Ley Unica de Fondos (Ley N° 20.712)

Con las siguientes modificaciones:

Modificaciones introducidas por la Ley N° 20.780 de Reforma Tributaria.

Modificaciones introducidas por la Ley N° 20.899, que simplifica el sistema de tributacién a la renta y
perfecciona otras disposiciones legales tributarias.

Articulos modificados: 81, 82y 86.
Regla general de vigencia: 1 de enero de 2017.

PROYECTO DE LEY

“Articulo primero.- Apruébase la siguiente ley que regula la administracion de fondos de terceros y carteras
individuales:

TITULO |
DE LA GESTION DE LOS FONDOS

Capitulo |
Definiciones, alcance y fiscalizacion

Articulo 1°.- Definiciones. Para efectos de la presente ley, debe entenderse por:

a) Administradora: sociedad andnima que, de conformidad a lo dispuesto por esta ley, es responsable por la
administracién de los recursos del fondo por cuenta y riesgo de los aportantes.

b) Fondo: patrimonio de afectacién integrado por aportes realizados por participes destinados exclusivamente para
su inversion en los valores y bienes que esta ley permita, cuya administracion es de responsabilidad de una administradora.

¢) Fondo no rescatable: aquel fondo que no permite a los aportantes el rescate total y permanente de sus cuotas, 0
gue, permitiéndolo, paga a sus aportantes las cuotas rescatadas en un plazo igual o superior a 180 dias.

d) Integrantes de una misma familia: quienes mantengan entre si una relacion de parentesco hasta el tercer grado
de consanguinidad o afinidad y las entidades controladas, directa o indirectamente, por cada una de esas personas.

e) Inversionista Calificado: aquel a que se refiere la letra f) del articulo 4° bis de la ley N° 18.045.

f) Inversionista Institucional: aquel a que se refiere la letra e) del articulo 4° bis de la ley N° 18.045.

g) Normas de Caréacter General: instrucciones de general aplicacion dictadas por la Superintendencia para normar
aquellas materias que esta ley dispone que queden contenidas en esos actos administrativos o que ésta determine como
tales.

h) Participe o aportante: personas y entidades que, mediante sus aportes al fondo, mantienen inversiones en éste.

i) Reglamento: el decreto supremo del Ministerio de Hacienda emitido para efectos de normar aquellas materias que
esta ley dispone que queden contenidas en él.

i) Reglamento interno del fondo: conjunto ordenado de reglas y hormas que establece los derechos, obligaciones y
politicas respecto de la administradora, el fondo y los participes del mismo.

k) Superintendencia: Superintendencia de Valores y Seguros.




[) Personas relacionadas: aquellas definidas en el articulo 100 de la ley N° 18.045.
m) Acuerdo de actuacion conjunta: aquel definido en el articulo 98 de la ley N° 18.045.

Articulo 2°.- Normativa aplicable vy fiscalizacion de la Superintendencia. Los fondos y sus administradoras seran
fiscalizados por la Superintendencia y se regiran por las disposiciones de esta ley, las del Reglamento y, en subsidio, por las
gue establezcan sus respectivos reglamentos internos.

La Superintendencia tendrd, para esos efectos, todas las facultades que le confiere su ley organica y podra
examinar sin restriccion alguna todos los libros, carteras y documentos mantenidos por la administradora y solicitar todos los
datos y antecedentes que le permitan imponerse del estado y solvencia de la administradora, del desarrollo de la gestién de
recursos efectuada por ésta y del estado de las inversiones del fondo, pudiendo ordenar las medidas que fueren necesarias,
para corregir las deficiencias que encontrare.

No seran aplicables las disposiciones de esta ley a aquellos fondos regulados por leyes especiales.

Capitulo Il
De la Administradora
§ 1. De la constitucion, remuneracion y patrimonio

Articulo 3°.- Sociedades administradoras. Las administradoras deberan constituirse como sociedades
andnimas especiales, cuyo objeto exclusivo sera la administracion de recursos de terceros. Sin perjuicio de lo anterior, las
administradoras podran realizar las demas actividades complementarias a su giro que les autorice la Superintendencia.

Articulo 4°.- Reglas especiales para las administradoras. Las administradoras estaran sujetas a las siguientes
reglas especiales:

a) Se forman, existen y prueban de conformidad a lo establecido en el articulo 126 de la ley N° 18.046, siéndoles
aplicables los articulos 127, 128 y 129 de la misma ley.

b) Deberan incluir en su nombre la expresion “Administradora General de Fondos”.

c) Deberan mantener permanentemente un patrimonio no inferior al equivalente a 10.000 unidades de fomento, el
gue deberan acreditar y calcular en la forma que determine la Superintendencia.

d) Sélo podran iniciar sus funciones una vez que hayan acreditado a satisfaccion de la Superintendencia que
cumplen los requisitos legales y que cuentan con las politicas, procedimientos y controles que ésta requiera, mediante
norma de caracter general, para resguardar adecuadamente los intereses de los participes y recursos de los fondos.

e) Transcurrido un afio contado desde su autorizacién de existencia, la administradora debera tener, al menos, un
fondo que cumpla las condiciones relativas al patrimonio y nimero de participes establecidas en el articulo 5° siguiente,
debiendo mantener permanentemente tal condiciéon. En caso contrario, la administradora debera disolverse, procediéndose
a su liquidacion de conformidad con lo dispuesto en el articulo 24 de la presente ley. El directorio de la administradora
debera comunicar este hecho a la Superintendencia dentro de los cinco dias habiles siguientes de su ocurrencia.
Adicionalmente, el directorio debera realizar las gestiones pertinentes para que se tome nota de esta circunstancia al
margen de la inscripcion de la sociedad y se informe mediante publicacion, por una sola vez, en el Diario Oficial.

Se reserva el uso de la expresion “Administradora General de Fondos” a aquellas sociedades a que se refiere este
capitulo. En consecuencia, ninguna entidad que no se hubiere constituido o transformado en una entidad de este tipo
conforme a las disposiciones de esta ley como Administradora General de Fondos, podrd arrogarse la calidad de tal, o
utilizar este nombre en su razon social.

Articulo 5°.- Patrimonio minimo y nimero minimo de participes de los fondos. Transcurrido un afio contado desde la
fecha en que la administradora haya depositado el reglamento interno del fondo, éste debera contar permanentemente con
un patrimonio no menor al equivalente a 10.000 unidades de fomento y tener, a lo menos, 50 participes, salvo que entre
éstos hubiere un inversionista institucional, en cuyo caso no regira ese nimero minimo de participes.

Cumplido el plazo sefialado en el inciso anterior, si el monto del patrimonio o el nimero de participes fuere inferior al
minimo exigido, la administradora debera comunicar este hecho a la Superintendencia al dia habil siguiente de su
ocurrencia. La Superintendencia, mediante resolucion fundada, podra otorgar a la administradora un plazo maximo de un
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afio para que cumpla con el patrimonio minimo requerido o el nimero minimo de participes indicado, segun sea el caso. Si
en dicho plazo no se regularizare esta situacién, la Superintendencia ordenara sin mas tramite que se proceda con la
liquidacion del fondo. Si la administradora no contare a esa fecha con la administracion de otros fondos, ésta se disolvera de
conformidad al procedimiento establecido en la letra e) del articulo 4° anterior.

Articulo 6°.- Porcentaje maximo de cuotas por aportante. Después de transcurrido un afio contado desde la fecha
en que la administradora pueda comercializar las cuotas del fondo de conformidad a lo dispuesto en el articulo siguiente, ningin
aportante que no sea inversionista institucional podra poseer, directa o indirectamente, cuotas representativas de mas del
35% del patrimonio total del fondo, ya sea en forma individual o en conjunto con sus personas relacionadas o con quienes
mantenga un acuerdo de actuacién conjunta. Para el célculo de dicho porcentaje, no deberan considerarse aquellas cuotas
en las cuales personas relacionadas al aportante aparezcan como titulares en el Registro de Aportantes sin ser éstas sus
beneficiarios, sea que actian en calidad de mandatarios o custodios, y siempre que hayan recibido instrucciones especificas
de los beneficiarios 0 mandantes para ejercer el derecho a voto de esas cuotas, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 179
de la ley N° 18.045.

La administradora velara porque el citado porcentaje maximo no sea excedido por colocaciones de cuotas
efectuadas por su cuenta y por los agentes indicados en el articulo 41 de la presente ley. Si asi ocurriera, la
Superintendencia establecera los plazos para que las personas que excedan dichos porcentajes procedan a la enajenacion
de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que al efecto
pueda aplicar. Las administradoras no podran aceptar solicitudes de traspasos que den lugar a excesos sobre dicho
porcentaje.

Las cuotas mantenidas en exceso por sobre este porcentaje maximo no tendran derecho a voto en las Asambleas
de Aportantes, ni seran consideradas para los efectos de los quérum de constitucion y adopcién de acuerdos. En caso de
gue exista un acuerdo de actuacion conjunta, el voto de cada una de las partes de dicho acuerdo se rebajara
proporcionalmente, salvo que éstas acordaren distribuir el voto de manera distinta hasta alcanzar dicho porcentaje maximo.

Articulo 7°.- Depdsito del reglamento interno y comercializacion del fondo. La administradora dispondréa de un plazo
maximo de 180 dias, contados desde el depdsito del reglamento interno respectivo, para iniciar la comercializacion del
fondo. Si asi no ocurriese, la Superintendencia eliminara el reglamento del registro al que se refiere el articulo 46 de esta ley.

Articulo 8°.- Idoneidad de los directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales de la administradora y
demas personas que se indican. Los directores y gerentes de la administradora, asi como los trabajadores que realicen
funciones de relevancia en la comercializacion de las cuotas de fondos, en el proceso de elecciéon o toma de decisiones de
inversién para fondos, en la realizacién de operaciones de fondos y gestion de riesgos en la administradora, deberan cumplir
los requisitos de idoneidad y conocimientos que determine la Superintendencia mediante norma de caracter general, la que
establecera los medios, forma y condiciones en que tales personas deberan acreditarlos.

Articulo 9°.- Remuneracién de la administradora. Por la gestion del fondo, la administradora podra cobrar a éste
aguella remuneracién que establezca el reglamento interno del mismo.

La administradora podra cobrar su remuneracién directamente al fondo o a los participes. La remuneracién que se
cobre directamente a los participes se denominara comision y sélo podra cobrarse al momento de efectuar la inversion o el
rescate de la misma, sobre el monto aportado o rescatado, indistintamente. La remuneracién podra ser diferente para los
participes de distintas series, en su caso, en los términos y condiciones que establezca el Reglamento. En los casos y forma
gue establezca el reglamento interno del fondo, la remuneracion, o parte de ella, podr4 ser aportada al fondo por la
administradora, en cuyo caso dicha remuneracién pasara a formar parte del patrimonio de aquél, sin incrementar el nimero
de cuotas del mismo. La remuneracion aportada al fondo no constituir renta para la administradora, para ningun efecto
legal ni tributario.

Todo beneficio que reciba la administradora producto de la inversion de los activos del fondo debera ser enterado a
éste.

Articulo 10.- Incumplimiento del patrimonio minimo de la administradora. Si por cualquiera causa la administradora
tuviere una pérdida o variacion patrimonial que afectare el cumplimiento de patrimonio minimo requerido en la letra c¢) del
articulo 4° de esta ley, debera informar de este hecho a la Superintendencia al dia siguiente habil de producido, y estara
obligada a restablecer los déficit dentro del plazo que ésta le fije, el cual no podra ser superior a 90 dias, prorrogables por
una sola vez por igual término. Si en dicho plazo no se regularizare esta situacion, la Superintendencia podra revocar la
autorizacion de existencia de la administradora en cuestion.



Articulo 11.- Filiales de bancos. Las administradoras que sean filiales de bancos no podran invertir en aquellos
activos que establezca la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de manera conjunta con la
Superintendencia.

82. De la Garantia

Articulo 12.- Garantia minima. Las administradoras deberan constituir una garantia en beneficio de cada fondo para
asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la administracion del mismo. Dicha garantia debera constituirse a mas
tardar el mismo dia en que se deposite el reglamento interno del fondo respectivo, y ser mantenida hasta la total extincion de
éste. La garantia sera por un monto inicial equivalente a 10.000 unidades de fomento y podra constituirse en dinero efectivo,
boleta bancaria o pdlizas de seguro, siempre que el pago de estas dos Ultimas no esté sujeto a condicién alguna distinta de
la mera ocurrencia del hecho o siniestro respectivo. En caso que no se constituyere la garantia o no se mantuviere
permanentemente vigente, la administradora y sus directores responderan solidariamente de los perjuicios que este
incumplimiento causare a los participes.

Articulo 13.- Actualizacion anual de la garantia. EI monto de la garantia debera actualizarse anualmente para cada
fondo, de manera que dicho monto sea siempre, a lo menos, equivalente al mayor valor entre:

i) 10.000 unidades de fomento;

i) El 1% del patrimonio promedio diario del fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su
actualizacion, o

iii) Aquel porcentaje del patrimonio diario del fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su
actualizacién, que determine la Superintendencia en funcion de la calidad de la gestibn de riesgos que posea la
administradora en cuestion. La calidad de la gestién de riesgos ser4d medida segin una metodologia estandar que
considerara los riesgos de los activos y riesgos operacionales, entre otros. Dicha metodologia y demas parametros seran
fijados en el Reglamento.

Con todo, el porcentaje que establezca la Superintendencia no podra ser superior al 5% del patrimonio promedio
diario del fondo, correspondiente al trimestre calendario anterior a la fecha de su actualizacion.

La Superintendencia, mediante una norma de caracter general, determinara la forma de calculo del patrimonio
promedio diario del fondo.

Articulo 14.- Representante de los beneficiarios de la garantia. Las administradoras deberan designar a un banco
como representante de los beneficiarios de la garantia a que se refiere este parrafo.

Si la garantia consistiere en depdsitos de dinero, la entrega del dinero se hara al representante de los beneficiarios.

Si la garantia consistiere en boleta bancaria o péliza de seguros, el representante de los beneficiarios serd el
tenedor de los documentos justificativos de la misma. El banco o compafiia de seguros otorgante debera pagar el valor
exigido por tal representante a su simple requerimiento y hasta su monto garantizado.

No obstante lo dispuesto en el inciso precedente, y sin que sea necesario acreditarlo a las entidades otorgantes, el
representante de los beneficiarios de boletas de garantia, para hacerlas efectivas, debera ser notificado judicialmente del
hecho de haberse interpuesto demanda en contra de la administradora caucionada. El dinero proveniente de la realizacion
de la boleta bancaria quedara en prenda de pleno derecho en sustitucion de esa garantia, manteniéndose en depositos
reajustables por el representante hasta que cese la obligacion de mantener la garantia.

83. Del Deber de Cuidado

Articulo 15.- Responsabilidad de la administradora. La responsabilidad por la funcion de administracion es
indelegable, sin perjuicio que las administradoras puedan conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios
externos para la ejecucién de determinados actos, negocios o actividades necesarias para el cumplimiento del giro.

Articulo 16.- Contratacion de servicios externos. Cuando se trate de la contratacion de servicios externos, en el
reglamento interno del fondo deberé constar la facultad de la administradora para llevar a cabo dichos contratos. Asimismo,
deberd sefialar si los gastos derivados de las contrataciones seran de cargo de la administradora o del fondo de que se trate
y, en este Ultimo caso, la forma y politica de distribucion de tales gastos. Con todo, cuando dicha contratacion consista en la
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administracion de cartera de todo o parte de los recursos del fondo, los gastos derivados de estas contrataciones seran
siempre de cargo de la administradora.

Articulo 17.- Culpa leve y pago de indemnizaciones. La administradora, sus directores, gerentes, administradores y
ejecutivos principales deberan efectuar todas las gestiones que sean necesarias, con el cuidado y la diligencia que los
hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, para cautelar la obtencién de los objetivos establecidos en el
reglamento interno del fondo, en términos de la rentabilidad y seguridad de sus inversiones. La administracion de cada fondo
debe realizarse atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de éste y a que todas y cada una de las operaciones de
adquisicién y enajenacién de activos que efectle por cuenta del mismo, se hagan en el mejor interés del fondo.

La administradora podra demandar a las personas que le hubieran ocasionado perjuicios al fondo, por los dafios
causados a éste, en juicio sumario. El mecanismo, forma y plazo por el cual dichas indemnizaciones seran enteradas al
fondo o traspasadas a sus participes debera estar establecido en el reglamento interno de cada fondo.

La administradora estara obligada a indemnizar al fondo o a los participes por los dafios y perjuicios que ella o
cualesquiera de sus dependientes 0 personas que le presten servicios le causaren al fondo, como consecuencia de la
ejecucion u omision, segun corresponda, de cualesquiera de las actuaciones prohibidas a que se refieren los articulos 22 y
23 de la presente ley. Las personas antes mencionadas que hubieran participado en tales actuaciones seran solidariamente
responsables del reembolso, que incluira el dafio emergente y el lucro cesante.

Articulo 18.- Obligacién de informar. La administradora debera informar en forma veraz, suficiente y oportuna a los
participes de los fondos y al publico en general, sobre las caracteristicas de los fondos que administra, y de las series de
cuotas en su caso, Yy sobre cualquier hecho o informacién esencial relacionada con la administradora o los fondos que
administra, a que se refieren los articulos 9° y 10 de la ley N° 18.045. La informacién minima que debera ser difundida y la
forma de comunicacion que se deberda utilizar seran determinadas por la Superintendencia mediante norma de caracter
general.

Articulo 19.- Revocacion por infracciones graves. La Superintendencia podra revocar la autorizacién de existencia
de la administradora en los casos de infraccion grave a las normas legales que rijan a los fondos y sus administradoras o
cuando de las investigaciones que se practiquen resulte que la administracién se ha llevado en forma fraudulenta o
manifiestamente negligente.

Articulo 20.- Obligaciones de directores de la administradora. Los directores de la administradora, sin perjuicio de
las obligaciones sefialadas en la ley N° 18.046, estaran obligados a velar por que:

a) La administradora cumpla con lo dispuesto en el reglamento interno de cada fondo.
b) La informacidn para los aportantes sea veraz, suficiente y oportuna.

¢) Las inversiones, valorizaciones u operaciones de los fondos se realicen de acuerdo con esta ley, su Reglamento,
las normas que dicte la Superintendencia y lo dispuesto en el reglamento interno.

d) Los participes de un mismo fondo, o de una misma serie, en su caso, reciban un trato no discriminatorio.

e) Las operaciones y transacciones que se efectlien, sean sélo en el mejor interés del fondo de que se trate y en
beneficio exclusivo de los participes del mismo.

Para dar cumplimiento a lo sefialado en el inciso anterior, en las sesiones ordinarias de directorio, los directores
deberan velar por el debido tratamiento de las materias antes descritas, debiendo dejar constancia de los acuerdos
adoptados.

Articulo 21.- Auditores externos de la administradora y del fondo. Las empresas de auditoria externa de las
administradoras, en su informe anual, deberan pronunciarse acerca de los mecanismos de control interno que éstas se
impongan para velar por el fiel cumplimiento de la ley, asi como también sobre los sistemas de informacion y archivo para
registrar el origen, destino y oportunidad de las transacciones que se efectlien con los recursos de cada fondo.

Del mismo modo, en su informe anual, las empresas de auditoria externa del fondo deberan pronunciarse sobre el
cumplimiento de las politicas y normas contenidas en el reglamento interno del fondo.

84. De las Prohibiciones
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Articulo 22.- Prohibiciones. Sin perjuicio de las demds prohibiciones contenidas en otras leyes, son contrarias a la
presente ley las siguientes actuaciones u omisiones efectuadas por las administradoras y, segln corresponda en cada caso,
por las personas que participen en las decisiones de inversion del fondo o que, en razén de su cargo 0 posicién, tengan
acceso a informacion de las inversiones del fondo:

a) Las operaciones realizadas con los bienes del fondo para obtener beneficios indebidos, directos o indirectos.

b) El cobro de cualquier servicio al fondo, no autorizado por ley o los reglamentos internos, o en plazos y
condiciones distintas de las que en ellos se establezca.

¢) El cobro al fondo de cualquier servicio prestado por personas relacionadas con la administradora del mismo, salvo
gue ello esté expresamente autorizado con un limite anual por el reglamento interno del fondo y que dicho cobro se efectle
en condiciones de mercado.

d) La comunicaciéon de informacion relevante relativa a la adquisicion, enajenacion o mantencién de activos por
cuenta del fondo, a personas distintas de aquellas que estrictamente deban participar en las operaciones respectivas.

e) La adquisicién de activos que haga la administradora para si, dentro de los 5 dias siguientes a la enajenacion de
éstos, efectuada por ella por cuenta del fondo, si el precio de compra es inferior al existente antes de dicha enajenacion.
Tratandose de activos de baja liquidez, este plazo sera de 60 dias.

f) La enajenacion de activos propios que haga la administradora dentro de los 5 dias siguientes a la adquisicion de
éstos por cuenta del fondo, si el precio de venta es superior al existente antes de dicha adquisicién. Tratdndose de activos
de baja liquidez, este plazo sera de 60 dias.

g) La adquisicién o enajenacion de bienes por cuenta del fondo en que actle para si como vendedor o comprador la
administradora o un fondo privado, de los del capitulo V de esta ley, bajo su administracién o de una sociedad relacionada a
ella.

h) La adquisicion o enajenacién de bienes por cuenta del fondo a personas relacionadas con la administradora o a
fondos administrados por ella o por sociedades relacionadas, salvo que se trate de las excepciones a las que se refiere el
articulo siguiente.

i) Las enajenaciones o adquisiciones de activos que efectlie la administradora, si resultaren ser mas ventajosas para
ésta que las respectivas enajenaciones o adquisiciones de éstos, efectuadas en el mismo dia, por cuenta del fondo. Lo
anterior, salvo que se entregara al fondo, dentro de los dos dias siguientes al de la operacion, la diferencia de precio
correspondiente.

Para los efectos de las operaciones a que se refiere este articulo, se entendera por activos todos aquéllos que sean
de la misma especie, clase, tipo, serie y emisor.

Se entenderd por activos de baja liquidez aquellos que no se transen frecuentemente y en volimenes significativos
en los mercados secundarios formales, de conformidad a lo determinado por la Superintendencia mediante norma de
caracter general.

No obstante las sanciones administrativas, civiles y penales que correspondan y el derecho a reclamar perjuicios, los
actos o contratos realizados en contravencion a las prohibiciones anteriormente sefialadas no veran afectada su validez.

Articulo 23.- Prohibiciones adicionales. Las administradoras, sus directores, gerentes, administradores, ejecutivos
principales y demas personas relacionadas no podran adquirir, enajenar o gravar directamente o a través de otras personas
naturales o juridicas, instrumentos, bienes o contratos de propiedad de los fondos que administren, ni enajenar o gravar los
suyos a éstos. Tampoco podran dar en préstamo dinero u otorgar garantias a favor de dichos fondos y viceversa. Se
exceptuardn de esta prohibicibn y de la establecida en la letra h) del articulo anterior, aquellas adquisiciones y
enajenaciones que se realicen sobre los activos en la forma y condiciones determinadas por la Superintendencia mediante
norma de caracter general.

Las transacciones de cuotas del fondo que efectlen las personas mencionadas en el inciso anterior deberan
informarse a la Superintendencia en la forma y plazos que ésta determine mediante norma de caracter general. No se
considerard, para efectos de este inciso, como persona relacionada al custodio cuando actie por cuenta de terceros.

85. De la Disolucion de la Administradora y Liquidacion de los Fondos
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Articulo 24.- Disolucion y liquidacion de la administradora. En caso que la administradora sea disuelta por
revocacion de la autorizacion de existencia o por cualquiera otra causa, se procedera con su liquidacion. Esta sera llevada a
cabo por quien determine la junta de accionistas de la misma, que para estos efectos debera celebrarse dentro del plazo de
60 dias contado desde la disolucién. En caso de no realizarse la junta, o en caso que la revocacion de la autorizacion de
existencia hubiere sido determinada por alguna de las causales sefialadas en el articulo 19 de esta ley, la liquidacion sera
encomendada a la Superintendencia, la cual podra delegar esta funcién en un tercero, en las condiciones que ésta
determine.

Articulo 25.- Procedimiento concursal de liquidacion de la administradora. Dictada la resolucion de liquidacién de la
administradora, en los términos establecidos en la Ley de Reorganizacién y Liquidacién de Activos de Empresas y Personas,
la Superintendencia, o quien ésta designe, actuara como liquidador con todas las facultades necesarias para la adecuada
realizacion de los bienes de la administradora.

Articulo 26.- Destino de los fondos cuya administradora se disuelva o se liquide. Respecto de los fondos
administrados por la administradora disuelta, o una vez dictada la resolucién de liquidacién, se procedera de acuerdo a lo
siguiente:

a) En caso de fondos que de conformidad a esta ley deban tener Asamblea de Aportantes, ésta debera ser
convocada al efecto por el Comité de Vigilancia dentro de los 10 dias siguientes de producida la disolucién o dictada la
resolucién de liquidacién de la administradora. Dicha asamblea deberd escoger a otra administradora y encomendarle la
administracion del fondo, o bien encomendar su liquidacién a la Superintendencia, o a un tercero. En caso de no realizarse
la Asamblea de Aportantes o en caso que esa asamblea asi lo determine, la liquidacién del fondo ser4 encomendada a la
Superintendencia, que podra delegar esta funcién en un tercero, en las condiciones que determine.

b) En caso de fondos que de conformidad a esta ley no deban tener Asamblea de Aportantes, la Superintendencia
sera la encargada de su liquidacién, y podra delegar esta funcién en un tercero, en las condiciones que determine. La
Superintendencia, en interés de los participes del fondo, podra traspasar la administraciéon de éste a otra administradora, en
vez de proceder con su liquidacion.

c¢) Para la liquidacién de los fondos, la Superintendencia estara investida de todas las facultades necesarias para la
adecuada realizacién de los bienes del fondo.

La liquidacién de los fondos en casos distintos de la disolucién o procedimiento concursal de liquidacion de
la administradora debera llevarse a cabo de acuerdo a lo establecido en el reglamento interno del fondo que se esta
liquidando.

Articulo 27.- Costos de la liquidacién. Los costos asociados a la liquidacion de un fondo seran de cargo del fondo
gue se liquida. Si es una administradora la que se disuelve, los costos asociados a dicho proceso seran de cargo de la
propia administradora.

Capitulo Il
De los Fondos
81. De la Denominacion

Articulo 28.- Los Fondos Mutuos. Los fondos que permitan el rescate total y permanente de las cuotas, y que las
paguen en un plazo inferior o igual a 10 dias, se denominaran “Fondos Mutuos”, y deberan incluir en su nombre y publicidad
la expresién “Fondo Mutuo”.

Para estos efectos, no se consideraran las restricciones que puedan establecerse en el reglamento interno del fondo
para los rescates que se realicen diariamente por montos significativos que cumplan las condiciones que establezca la
Superintendencia mediante norma de caracter general.

Articulo 29.- Los Fondos de Inversion. Los fondos que no sean Fondos Mutuos de acuerdo con lo definido en el
articulo anterior, se denominaran “Fondos de Inversion” y deberan incluir en su nombre y publicidad la expresién “Fondo de
Inversion”.

Articulo 30.- Nombres que induzcan a error. Los hombres de los fondos no podran contener palabras o expresiones
gue puedan inducir a error o equivoco del publico, respecto de su naturaleza, caracteristicas y rentabilidad.

82. De los Aportes y los Rescates
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Articulo 31.- Calidad de aportante. La calidad de aportante se adquiere al momento en que el aporte quede a libre
disposicion de la administradora, por cuenta del fondo respectivo y, especificamente:

a) Si el aporte fuere dinero efectivo o vale vista bancario, en moneda nacional o extranjera, al momento de recibirlo
la administradora.

b) Si el aporte fuere pagado mediante un cheque, en moneda nacional o extranjera, al momento en que se perciba el
aporte del banco librado.

c) Si se tratare de transacciones en el mercado secundario, cuando se curse el traspaso correspondiente.
d) Tratandose de otro tipo de aportes, al momento y en la forma que establezca el Reglamento.

Articulo 32.- Pago del aporte. Los aportes al fondo podran ser efectuados en dinero efectivo, moneda extranjera,
vale vista bancario, cheque o0 en aquellos instrumentos, bienes y contratos que autorice la Superintendencia mediante
norma de caracter general, en la medida que asi lo permita el reglamento interno del fondo. Los aportes que efectle la
administradora a nombre propio y los de sus personas relacionadas, sélo podran efectuarse en dinero efectivo o moneda
extranjera.

Tratandose de aportes que no sean en dinero efectivo, deberan ser convertidos en cuotas a precios que no
perjudiguen el mejor interés del fondo, de conformidad a las normas que al efecto pueda establecer la Superintendencia.

Articulo 33.- Las cuotas del fondo. Los aportes quedaran expresados en cuotas del fondo, pudiendo existir distintas
series de éstas para un mismo fondo, lo que debera establecerse en el reglamento interno respectivo, bajo las condiciones
gue establezca la Superintendencia.

Las cuotas de un fondo, o de la serie en su caso, deberan tener igual valor y caracteristicas, y su cesion se regira
por las formalidades y procedimientos que establezca el Reglamento. Las cuotas de una serie de un fondo podran ser
canjeadas por cuotas de otra serie del mismo fondo, proceso que debera regirse por las normas que al respecto se
establezcan en el Reglamento.

Articulo 34.- El Registro de Aportantes. La administradora serd responsable por la custodia y mantencién de un
Registro de Aportantes, el que cumplira con los términos y condiciones establecidos mediante norma de caracter general de
la Superintendencia. En dicho Registro, que acreditara la titularidad de las cuotas del fondo respectivo, debera constar el
nuamero de cuotas del que cada aportante es titular y la forma y oportunidad de su ingreso y salida del fondo, o de la serie en
Su caso.

Articulo 35.- Precio de colocacion de las cuotas. En caso de colocaciones de cuotas efectuadas fuera de los
sistemas de negociacion bursatil autorizados por la Superintendencia, el precio de colocacién sera el valor cuota, definido
por el Reglamento. En caso de colocaciones en los sistemas de negociacion bursatil autorizados por la Superintendencia, el
precio sera aquél que libremente estipulen las partes en esos sistemas de negociacion.

No obstante lo establecido en el inciso anterior, las colocaciones de cuotas de fondos no rescatables podran
efectuarse fuera de los sistemas de negociacion bursatil autorizados por la Superintendencia, al precio que determine al
efecto la administradora, en el caso de la primera emision de cuotas, o la Asamblea de Aportantes, en el caso de las
siguientes emisiones.

Articulo 36.- Derecho preferente de suscripcién de cuotas. En caso de aumento de capital del fondo, los fondos no
rescatables deberan ofrecer las nuevas cuotas, a lo menos por una vez, preferentemente a los aportantes del fondo inscritos
en el Registro de Aportantes a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha de la colocacién de las cuotas
respectivas, a prorrata de las cuotas que éstos posean a ese momento, y por el plazo que la misma Asamblea de Aportantes
acuerde.

Este derecho es esencialmente renunciable y transferible, en los plazos y términos que establezca el Reglamento,
pudiendo ademas, la misma Asamblea Extraordinaria de Aportantes que acordd el aumento de capital, por unanimidad de
las cuotas presentes, establecer que no habréa oferta preferente alguna.

Articulo 37.- Contrato de promesa de suscripcién de cuotas. En la colocacion de cuotas de fondos no rescatables
se podran celebrar contratos de promesa de suscripcion y pago de las respectivas cuotas, para ser cumplidas en un plazo
posterior al del respectivo periodo de oferta preferente, pero dentro del plazo maximo establecido en el reglamento interno

8



del fondo. El contrato de promesa de suscripcién y pago de cuotas que celebren la administradora y el futuro aportante
debera regirse por las normas que al respecto se establezcan en el Reglamento.

Articulo 38.- El rescate de las cuotas. Las cuotas del fondo podran ser rescatadas por los participes, siempre que
asi lo establezca el reglamento interno del fondo, el cual fijara los términos, condiciones y plazos para ello.

En caso de fondos no rescatables, las cuotas deberan estar registradas en una bolsa de valores nacional, o
extranjera autorizada por la Superintendencia para estos efectos, y la administradora podra establecer mecanismos que
permitan asegurar a los participes un adecuado y permanente mercado secundario para sus cuotas, segun se establezca en
el reglamento interno del fondo.

El rescate podra ser pagado en dinero efectivo, moneda extranjera, vale vista bancario o en aquellos instrumentos,
bienes y contratos que autorice la Superintendencia mediante norma de caracter general, en la medida que asi lo permita el
reglamento interno del fondo.

Los rescates que solicite la administradora a nombre propio y los de sus personas relacionadas, sélo podran
pagarse en dinero efectivo o moneda extranjera.

Tratandose de rescates que no sean pagados en dinero efectivo, deberdn ser valorizados a precios que no
perjudiquen el mejor interés del fondo, de conformidad a las normas que al efecto establezca la Superintendencia.

La administradora y los participes podran acordar que la solicitud de rescate sea cursada en una fecha posterior a la
de su presentacion, de conformidad a lo establecido en su reglamento interno.

Articulo 39.- Determinacion del valor cuota. Para efectos de determinar el valor a pagar a los aportantes que
soliciten el rescate de cuotas del fondo, se utilizara el “valor cuota” definido por el Reglamento.

La administradora debera poner a disposicion del publico dicho valor cuota, en la forma y medios que determine la
Superintendencia mediante norma de caracter general.

Articulo 40.- Suspension de operaciones de rescate. La Superintendencia podra, en caso de moratoria, conmocion
publica, cierre bancario o de bolsa y otros hechos o anormalidades semejantes, autorizar transitoriamente que el rescate de
cuotas se pague de otra forma, condiciones y plazos, o bien, suspender las operaciones de rescate, las distribuciones en
efectivo y la consideracién de nuevas solicitudes de aporte. La Superintendencia ademdas podra autorizar, mediante
resolucién fundada y por un plazo que no podra exceder los 60 dias, la suspension de las operaciones de rescate, las
distribuciones en efectivo y la consideracién de nuevas solicitudes de aporte, a peticién de la administradora de un fondo y
en atencién a la ocurrencia de circunstancias excepcionales que asi lo ameriten para proteger el mejor interés de los
participes de ese fondo.

Articulo 41.- Agentes para la comercializacién de cuotas. Las colocaciones, suscripciones y rescates de cuotas,
podran efectuarse directamente por la administradora o por agentes que seran mandatarios de ésta para las operaciones
gue por su intermedio efectlien los participes del fondo.

Dichos agentes deberan acreditar que cuentan con la idoneidad y los conocimientos suficientes sobre
comercializacion de fondos. Dicha acreditacion se efectuara en la forma y periodicidad que establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general.

Articulo 42.- Adquisicién de cuotas de propia emisién. Los fondos podran adquirir, a precios iguales o inferiores al
valor cuota, y mantener cuotas de su propia emision en la medida que dicha facultad esté contemplada en el reglamento
interno del fondo, y de acuerdo a los términos, condiciones y plazos que establezca el mismo.

Las cuotas deberdn adquirirse en una bolsa de valores o en los mercados que autorice la Superintendencia por
norma de caracter general. Con todo, los fondos no podran adquirir cuotas de propiedad de la administradora, sus personas
relacionadas, sus directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales, salvo que ellas se adquieran en un proceso
de oferta publica de recompra de cuotas dirigida a todas las series y todos los participes o aportantes del fondo.

Articulo 43.- Porcentaje maximo de cuotas de propia emision. Los fondos s6lo podran mantener en cartera cuotas
de su propia emisién hasta por aquel porcentaje del patrimonio total del fondo que establezca su reglamento interno, el cual
no podra ser superior al 5%.



Las cuotas de propia emisidon que superen el limite a que se refiere el inciso anterior deberadn enajenarse en un
plazo maximo de 90 dias, contado desde la fecha de la adquisicion que origind el exceso. En caso contrario, el capital
disminuird de pleno derecho, en el monto equivalente a las cuotas que exceden el limite maximo. De materializarse la
precitada disminucion, ésta se comunicara a los participes y a la Superintendencia dentro de los 5 dias habiles siguientes a
su ocurrencia.

El fondo podra adquirir diariamente una cantidad de cuotas representativa de hasta el 1% de su patrimonio, o aquel
porcentaje inferior que contemple su reglamento interno. Esta restriccion no aplicara en caso de que las cuotas se adquieran
en un proceso de oferta publica de recompra de cuotas dirigida a todas las series de cuotas y a todos los participes o
aportantes del fondo. Sélo podran ser adquiridas por este procedimiento cuotas del fondo que estén totalmente pagadas y
libres de todo gravamen o prohibicién.

Las cuotas adquiridas por el fondo deberan enajenarse en una bolsa de valores o en los mercados autorizados por
la Superintendencia dentro del plazo maximo de un afio a contar de su adquisicion. Si asi no se hiciere, el capital disminuira
de pleno derecho en aquel nimero de cuotas adquiridas por el fondo. Para la enajenacion de las cuotas debera cumplirse
con la oferta preferente de suscripcion sefialada en el articulo 36 de esta ley, en caso que fuere aplicable.

Articulo 44.- Reglas adicionales. La adquisicion y posesion de cuotas de su propia emision por parte del fondo
guedara sujeta a las siguientes normas adicionales:

a) El valor de las cuotas propias en cartera no se considerara parte del patrimonio minimo para todos los efectos
legales, reglamentarios y normativos.

b) Mientras las cuotas sean de propiedad del fondo, no se computardn para alcanzar el quérum requerido en las
Asambleas de Aportantes, en aquellos fondos que por ley las requieran, y no tendran derecho a voto, dividendo o
preferencia en la suscripcion de aumentos de capital.

§3. Del Reglamento Interno

Articulo 45.- Contenido del regiamento intemo. Cada fondo deberd contar con un reglamento interno en el que se
estableceran los derechos, obligaciones y politicas que regiran a la administradora, al fondo y a los participes del mismo.

Articulo 46.- Registro Piblico de Depésito de Reglamentos Intemos. Las administradoras deberan depositar el reglamento
interno y demés documentos que determine la Superintendencia mediante norma de cardcter general, de cada uno de los
fondos que administren y, en su caso, las modificaciones respectivas. Para estos efectos, la Superintendencia llevara un
“Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos”, en adelante denominado el “Registro de Depdsito”.

Articulo 47.- Comercializacion de las cuotas. Las cuotas de un fondo podran ser comercializadas a partir del dia
siguiente habil del depdsito que se haga del reglamento interno y demas documentos exigidos al efecto por la
Superintendencia, considerandose, a partir de ese momento y para todos los efectos legales, como valores de oferta publica
inscritos en el Registro de Valores que lleva la Superintendencia.

La comercializacion de las cuotas del fondo debera ajustarse a los requisitos de informacion que establecera la
Superintendencia por norma de caracter general, la que, ademas, podra requerir el deposito de los prospectos o folletos que
se entreguen al publico para efectos de dicha comercializacién.

En la comercializacion de las cuotas del fondo no podra ofrecerse ninglin beneficio al aportante o participe que no se
encuentre asociado a la rentabilidad que se obtenga por las inversiones del mismo, o a su politica de inversiones.

Articulo 48.- Poliicas del reglamento intemo. Los fondos deberan contemplar en sus reglamentos internos, al menos, las
siguientes politicas:

a) Politica de Inversion: normas que debera respetar la administradora en cuanto a los tipos de instrumentos, bienes
y contratos en los que se invertiran los recursos del fondo, y en caso que corresponda, sus clasificaciones de riesgo,
contrapartes y mercados de negociacién, con los limites pertinentes y tratamiento de excesos.

b) Politica de Liquidez: normas que debera observar la administradora, en lo que respecta a los requisitos que

deberan cumplir las inversiones del fondo para contar con los recursos liquidos necesarios para cumplir con las obligaciones
por las operaciones del fondo o el pago de rescate de cuotas.
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c) Politica de Endeudamiento: normas que debera acatar la administradora en lo que respecta a las obligaciones
gue asumira el fondo con terceros, con los limites correspondientes.

d) Politica de Diversificacion: normas que deberd obedecer la administradora, en relacion con el grado de
concentracion maximo del fondo que se podra mantener invertido en un instrumento, contrato o bien particular; en un tipo de
instrumentos, contratos o bienes; en mercados especificos; o en cuanto a la relevancia relativa que cada uno de ellos podra
tener respecto del resto.

e) Politica de Votacion: normas que regiran el actuar de la administradora en el ejercicio del derecho a voto que le
confieran al fondo sus inversiones, con las prohibiciones o restricciones que se establezcan al efecto.

f) Politica de Gastos: normas que estableceran aquellos gastos y cobros que seran de cargo del fondo.

Estas politicas deberan ser consistentes y coherentes con aquellas normas que se definan en cuanto a la
rescatabilidad de la cuota, al pago de la misma y al tipo de inversionistas a los que esta dirigido el fondo.

Articulo 49.- Ajuste del reglamento interno con la legislacién vigente. Los contenidos minimos tanto de los
reglamentos internos como de la deméas documentacion que emplee la administradora en su relacion con el inversionista,
seran establecidos por la Superintendencia, mediante norma de caracter general. De igual manera, se regulara la forma en
gue las administradoras remitirdn los antecedentes objeto de depdsito.

Las administradoras serdn responsables de que los contenidos de los reglamentos internos y documentacion que
depositen se ajusten a la legislacién y normativa vigente y sean redactados en forma clara, entendible y no inductiva a error.

La Superintendencia podrd, en cualquier momento, representar fundadamente a la administradora que sus
reglamentos o contratos no se ajustan a la legislacién o normativa vigente. Asimismo, mediante resolucién fundada podra
suspender la comercializacidon de las cuotas del fondo hasta el momento en que entren en vigencia las modificaciones que
subsanan las observaciones que hubiese formulado la Superintendencia a los reglamentos ‘0 contratos, sin perjuicio de
aplicar las sanciones administrativas que sean pertinentes. En caso que la administradora continuara comercializando las
cuotas 0 no subsanara las observaciones en el plazo que indique la Superintendencia, el que no podra ser inferior a dos dias
hébiles, ésta podra, sin mas tramite, proceder a la eliminacion definitiva de los reglamentos o documentos del
correspondiente Registro de Depdésito y ordenar la liquidacién del fondo.

Articulo 50.- Reglamento general de fondos. En caso que la administradora gestione mas de un fondo, debera
depositar, en la forma y condiciones establecidas en esta ley para los reglamentos internos, un reglamento general de
fondos, que debera abordar, al menos:

a) La forma de prorrateo de los gastos de administracion entre los distintos fondos gestionados.

b) Los limites de inversién que se deberan respetar por la inversion conjunta de esos fondos y la forma y proporcion
en que se liquidaran los excesos de inversion.

c) La forma en que se resolveran los conflictos que pudieren producirse entre fondos, sus participes o la
administracion de los mismos.

d) Los beneficios especiales de los participes de fondos en relacién al rescate de cuotas y su inmediato aporte en
otro fondo administrado por la misma administradora.

e) Cualquiera otra mencion que la Superintendencia determine mediante norma de caracter general.

Articulo 51.- Modificaciones a los reglamentos. Las modificaciones que se introduzcan al reglamento interno,
reglamento general de fondos y demés documentacién ya depositada, deberan ser comunicadas por la administradora a los
participes del fondo y ser incorporadas al reglamento interno, cuyo texto refundido debera ser depositado conforme a lo
dispuesto en el articulo 49 de la presente ley. El plazo de esta comunicacién y la entrada en vigencia de las modificaciones,
asi como la forma, formalidades y el contenido a que deberd sujetarse, seran determinados por la Superintendencia
mediante norma de caracter general.

84. De las Operaciones de los Fondos

Articulo 52.- Operaciones del Fondo. Las operaciones del fondo seran efectuadas por la administradora por cuenta y

riesgo del fondo, el cual sera titular de los instrumentos representativos de las inversiones realizadas y de los bienes
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adquiridos, los que se registraran y contabilizaran en forma separada de las operaciones realizadas por la administradora
€on sus recursos propios y de las operaciones de otros fondos que administre.

Articulo 53.- Custodia de instrumentos. La administradora debera encargar directamente a una empresa de
depdsito de valores regulada por la ley N° 18.876, el deposito de aquellos instrumentos que sean susceptibles de ser
custodiados por ésta. La Superintendencia establecera mediante norma de caracter general los instrumentos no
susceptibles de ser custodiados por parte de las referidas empresas y podra autorizar, en casos calificados, que todos o un
porcentaje de los instrumentos del fondo sean mantenidos en depdsito en otra institucion. En el caso de los instrumentos
extranjeros, la Superintendencia establecer4, mediante norma de caracter general, la forma en que debera llevarse la
custodia y el depdésito.

La Superintendencia, mediante norma de caracter general, podra establecer requisitos y obligaciones adicionales a
las sefialadas en este articulo, para la custodia de los bienes e instrumentos del fondo.

Articulo 54.- Cuentas Corrientes. Las administradoras deberan mantener el dinero en efectivo de los fondos que
administren en una 0 mas cuentas corrientes bancarias a nombre de cada fondo o de los fondos en general. Dichas cuentas
deberan ser distintas de las cuentas corrientes que tenga la administradora por cuenta propia.

Articulo 55.- Inembargabilidad. Los dineros, instrumentos y bienes que, en conformidad a esta ley, mantengan las
administradoras por cuenta del o los fondos que administren, seran inembargables para todos los efectos legales, salvo que
se trate de obligaciones propias del fondo o garantizadas por éste.

Articulo 56.- Inversién de los recursos del fondo. Sin perjuicio de las cantidades que mantengan en dinero efectivo o
moneda extranjera, la inversion de los recursos del fondo deberd efectuarse en todo tipo de instrumentos, contratos o
bienes, o certificados representativos de éstos, salvo que ello esté prohibido, de acuerdo a lo establecido en el articulo
siguiente. La Superintendencia, mediante norma de caracter general, podra establecer condiciones de informacion,
regulacion o supervisién minima que deberan cumplir las inversiones antes sefialadas.

En todo caso, las operaciones de cambios internacionales que realicen los fondos se regiran por las disposiciones
contenidas en el Parrafo Octavo, del Titulo I, del articulo primero de la ley N° 18.840. Esta disposicién se aplicara también a
los Fondos Privados a que se refiere el capitulo V de esta ley.

Los fondos dirigidos a inversionistas calificados podran invertir sus recursos en instrumentos, bienes o
contratos que no cumplan con los requisitos que establezca la Superintendencia, en la medida que contemplen esa facultad
en su reglamento interno y que su forma de valorizacion esté contenida en el mismo, de conformidad con los términos y
condiciones que determine la Superintendencia mediante norma de caracter general.

No obstante lo sefialado en los incisos precedentes, la inversién de los fondos siempre debera efectuarse en
instrumentos, bienes y contratos que cumplan las politicas, requisitos, condiciones y restricciones establecidas en el
reglamento interno del fondo y el reglamento general de fondos de la administradora.

Sera responsabilidad de la administradora velar por que las inversiones del fondo le permitan cumplir a cabalidad las
obligaciones que le imponen los reglamentos internos y el reglamento general de fondos, en especial las normas de
rescatabilidad del fondo, siendo civilmente responsable por los perjuicios que ocasionare al fondo o a los participes por sus
actuaciones u omisiones.

Articulo 57.- Inversiones y Actividades Prohibidas. Los fondos regulados en los capitulos Il y V del Titulo | de esta
ley no podran invertir directamente en bienes raices, pertenencias mineras, derechos de agua, derechos de propiedad
industrial o intelectual y vehiculos de cualquier clase; ni podran desarrollar directamente actividades industriales,
comerciales, inmobiliarias, agricolas, de mineria, exploracién, explotacién o extraccion de bienes de cualquier tipo, de
intermediacion, de seguro o reaseguro o cualquier otro emprendimiento o negocio que implique el desarrollo directo de una
actividad comercial, profesional, industrial o de construcciéon por parte del fondo y en general de cualquiera actividad
desarrollada directamente por éste distinta de la de inversidn y sus actividades complementarias.

Articulo 58.- Inversiones en personas relacionadas. Salvo las excepciones contenidas en la presente ley, el fondo no podra
invertir en cuotas de fondos administrados por su administradora o por una administradora de su grupo empresarial, en los
términos previstos en el articulo 96 de la ley N° 18.045, en acciones emitidas por sociedades administradoras de fondos ni
en instrumentos, contratos o bienes, emitidos, garantizados o de propiedad de personas relacionadas a la administradora.

En el evento que un determinado emisor en el cual el fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la
administradora pase a ser persona relacionada a la misma, dicha sociedad debera informar al Comité de Vigilancia, si lo
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tuviere, y a la Superintendencia al dia siguiente habil de ocurrido el hecho. La regularizacién de la situacién mencionada
debera efectuarse dentro del plazo de 24 meses, contado desde que ésta se produjo.

Para los efectos de este articulo y de las demas disposiciones de esta ley o su Reglamento relativas a inversiones
en personas relacionadas o en instrumentos emitidos o garantizados por ellas, no se considerara como persona relacionada
a la administradora, a aquella que adquiera dicha condiciébn como consecuencia de la inversion de los recursos del fondo en
esta Ultima.

Articulo 59.- Limites en las inversiones. Los fondos mutuos que no estén dirigidos a inversionistas calificados, en
ningun caso podran:

a) Invertir mas del 50% de su activo en valores que no tengan los requisitos de liquidez y profundidad que requiera la
Superintendencia mediante norma de caracter general.

b) Poseer mas del 25% del capital suscrito y pagado o del activo de un emisor.
Tampoco podran poseer mas del 25% de la deuda del Estado de Chile o de un Estado extranjero.

¢) Invertir mas del 20% de su activo en instrumentos emitidos o garantizados por una misma entidad, con la
excepcion de:

(i) Instrumentos en que el emisor o garante sea el Estado de Chile o un Estado extranjero con clasificacion de riesgo
de su deuda soberana equivalente o superior a la de Chile, y

(ii) Cuotas de un fondo nacional o extranjero, o titulos de deuda de securitizacién correspondientes a un patrimonio
de los referidos en el Titulo XVIII de la ley N° 18.045, en cuyo caso el limite m&ximo seri establecido por la
Superintendencia mediante normas de caracter general, pudiendo ir desde el 25% y hasta el 100%, en funcién de la
diversificacion de las carteras que posean tales fondos y patrimonios separados.

d) Invertir mas del 30% de su activo en instrumentos emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial.

e) Controlar, directa o indirectamente, a un emisor de valores.

f) Invertir en instrumentos en que inviertan otros fondos administrados por la misma administradora del fondo u otra
administradora de su mismo grupo empresarial y que a consecuencia de la inversién de éste, se superen, en conjunto, los
porcentajes sefalados en este articulo.

g) Contraer deudas por méas del 20% del patrimonio del fondo. La Superintendencia por norma de caracter general
establecera qué se considerard como deuda para efectos de este limite.

Articulo 60.- Excesos de inversion. Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos en el
articulo anterior, o en el reglamento interno del fondo respectivo, cuando se deban a causas imputables a la administradora,
deberan ser subsanados en un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. Para los casos
en que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la administracion, la Superintendencia establecera mediante
norma de caracter general las condiciones y los plazos en que debera procederse a la regularizacion de las inversiones, sin
gue el plazo que fije pueda superar 12 meses contados desde la fecha en que se produzca el exceso.

Articulo 61.- Requisitos para invertir en cuotas de fondos administrados por la misma administradora 0 personas
relacionadas. Los recursos de un fondo podran ser invertidos en cuotas de fondos gestionados por la misma administradora
o por otra del mismo grupo empresarial, solo si se cumplen las siguientes condiciones copulativas:

a) El reglamento interno del fondo asi lo permita expresamente;

b) La politica de inversién, liquidez, diversificacion y endeudamiento, normas de rescatabilidad, participacion en

juntas y asambleas, y demas contenidas en el reglamento interno de los fondos en que se efectuara la inversion es
consistente con la del respectivo fondo;
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c) Se establezca en el reglamento interno del fondo un porcentaje maximo de gastos, remuneraciones y comisiones,
como porcentaje del activo del mismo, que podra ser cargado a éste por la gestion e inversion directa e indirecta de sus
recursos en los fondos administrados;

d) Que la inversion sea en cuotas de fondos fiscalizados por la Superintendencia, tratandose de fondos no dirigidos
a inversionistas calificados, y

e) No se trate de inversiones reciprocas entre ellos.

Articulo 62.- Inversiones en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la administradora.
Los recursos de un fondo podran ser invertidos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
administradora, sélo si se cumple alguna de las siguientes condiciones:

a) Sean acciones inscritas en bolsas nacionales o extranjeras, que cumplan con los requisitos de liquidez que
establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

b) Sean titulos de deuda con clasificacion de riesgo equivalente o superior a aquélla que determine fundadamente la
Superintendencia mediante norma de caracter general.

¢) Que el fondo esté dirigido a inversionistas calificados y el reglamento interno del mismo contemple expresamente
esa posibilidad, con sus limites correspondientes.

Articulo 63.- Inversién de recursos minimos para el funcionamiento del fondo. En caso que para el normal
funcionamiento y cumplimiento del objetivo del fondo se requiera de la captacion o mantencion de una cantidad minima de
recursos, la administradora debera velar por que la inversion de los recursos que se aporten a éste, mientras no se alcance
ese minimo, sean invertidos en instrumentos, bienes y contratos cuyas caracteristicas y condiciones resguarden
debidamente los intereses de los participes del fondo frente a la necesidad de liquidarlo ante la imposibilidad de lograr
recursos suficientes.

Articulo 64.- Constitucién de sociedades. Para el cumplimiento de sus objetivos de inversion, los fondos podran
concurrir a la constitucién de sociedades.

Articulo 65.- Concurrencia a Juntas de Accionistas. Sin perjuicio de lo establecido en la politica de votacién
contenida en el reglamento interno del fondo, las administradoras deberan asistir y ejercer sus derechos de voz y voto en las
juntas de accionistas de las sociedades andénimas abiertas cuyas acciones hayan sido adquiridas con recursos de los fondos
gue administre, siempre que dichos fondos posean en conjunto al menos el 4% de las acciones con derecho a voto emitidas
por la respectiva sociedad, o el porcentaje menor que determine la Superintendencia por norma de caracter general,
considerando factores como la existencia de un controlador definido y de preferencias en favor de una determinada clase o
serie de acciones, la participacion de otros inversionistas institucionales y el porcentaje de acciones en posesion de
accionistas minoritarios, entre otros. Se exceptuaran de lo dispuesto precedentemente aquellos fondos cuyos reglamentos
internos establezcan una politica de inversion que condicione las inversiones del fondo o la rentabilidad del mismo al
comportamiento de un indice, en los términos establecidos por la Superintendencia mediante norma de caracter general. Las
administradoras deberan concurrir a las Juntas de Accionistas, Asambleas de Aportantes o Juntas de Tenedores de Bonos
de las entidades emisoras de los instrumentos que hayan sido adquiridos con recursos del fondo respectivo, representadas
por sus gerentes o mandatarios especiales designados por su directorio, ho pudiendo los gerentes ni los mandatarios
especiales actuar con poderes distintos de aquellos que la administradora les confiera.

Articulo 66.- Activos no afectos a gravamenes. Los bienes y valores que integren el activo del fondo no podran
garantizar obligaciones de terceros ni estar afectos a gravamenes, prohibiciones, limitaciones al dominio o modalidades,
salvo que sean para garantizar obligaciones propias del fondo. Sélo los fondos que cuenten con Asambleas de Aportantes
podran garantizar deudas de sociedades en las que tengan participacion, siempre y cuando asi lo acuerde la respectiva
asamblea para cada caso y se ajuste a los limites que al efecto se establezcan en el reglamento interno.

Articulo 67.- Fusion, divisién o transformacién de fondos. En caso que la presente ley no exija la participacion de los
aportantes para estos efectos, las administradoras podran llevar a cabo la fusién, division o transformacion de los fondos
gue administren o de sus series, conforme a los requisitos y procedimientos que determine la Superintendencia mediante
norma de caracter general. Se entendera por transformacién de un fondo Unicamente aquella modificacion que tenga por
objeto que un fondo mutuo pase a ser un fondo de inversion, o viceversa.
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85. Del Comité de Vigilancia

Articulo 68.- Comité de Vigilancia. Los fondos no rescatables deberan contar con un Comité de Vigilancia.

Articulo 69.- Composicién y funcionamiento. EI Comité de Vigilancia estara compuesto por un ndmero impar de
representantes de los aportantes del fondo, los que seran elegidos en asamblea ordinaria y duraran un afio en sus cargos,
pudiendo ser reelegidos, y remunerados con cargo al fondo, segin se determine en el reglamento interno. Dichos
representantes no podran ser personas relacionadas a la sociedad administradora del fondo.

Iniciada la operacién de un fondo, la administradora procedera a designar un Comité de Vigilancia provisorio, que
durard en sus funciones hasta la primera asamblea ordinaria de aportantes.

Articulo 70.- Atribuciones. Las atribuciones del Comité de Vigilancia seran:

a) Comprobar que la administradora cumpla lo dispuesto en el reglamento interno del fondo.

b) Verificar que la informacion para los aportantes sea veraz, suficiente y oportuna.

c) Constatar que las inversiones, variaciones de capital u operaciones del fondo se realicen de acuerdo con esta ley,
al Reglamento y al reglamento interno del fondo. En caso que la mayoria de los miembros del Comité de Vigilancia
determine que la administradora ha actuado en contravencién a dichas normas, éste debera solicitar, en un plazo no mayor
a 15 dias contado desde la fecha del acuerdo, se cite a una asamblea extraordinaria de aportantes, en la cual se informara
de esta situacion.

d) Contratar los servicios necesarios para el cumplimiento de sus funciones.

e) Proponer a la asamblea extraordinaria de aportantes la sustitucion de la administradora del fondo.

f) Requerir de la administradora la informacion respecto de la gestion de emisores en los cuales el fondo tiene el
control.

g) Las demas que establezca el reglamento interno.

Articulo 71.- Deber de reserva. Los miembros del Comité de Vigilancia estan obligados a guardar reserva respecto
de los negocios y de la informacion del fondo a que tengan acceso en razén de su cargo y que no haya sido divulgada por la
administradora.

86. De la Asamblea de Aportantes

Articulo 72.- Asambleas de Aportantes. Los fondos no rescatables deberdn someter a asambleas ordinarias o
extraordinarias de aportantes las materias sefialadas en este parrafo.

Las asambleas ordinarias de aportantes se celebraran una vez al afio, dentro de los primeros cinco meses
siguientes a la fecha de cierre de cada ejercicio, para decidir respecto de las materias propias de su conocimiento, sin que
sea necesario sefialarlas en la respectiva citacion.

Las asambleas extraordinarias de aportantes podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las
necesidades del fondo, para pronunciarse respecto de cualquiera materia que la ley o el reglamento interno del fondo
entreguen al conocimiento de las Asambleas de Aportantes y siempre que tales materias se sefialen en la citacion.

Los acuerdos adoptados en Asambleas de Aportantes, asi como los asistentes a éstas, deberan constar en actas. El
contenido minimo, formalidades y medios en que se llevaran las actas, seran definidos por el Reglamento.

Articulo 73.- Materias de las Asambleas Ordinarias de Aportantes. Son materias de la asamblea ordinaria de
aportantes, las siguientes:

a) Aprobar la cuenta anual del fondo que debera presentar la administradora, relativa a la gestion y administracion
del fondo, y a los estados financieros correspondientes.

b) Elegir anualmente a los miembros del Comité de Vigilancia.
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c) Aprobar el presupuesto de gastos del Comité de Vigilancia.
d) Fijar las remuneraciones del Comité de Vigilancia, si correspondiere.

e) Designar anualmente, de entre una terna propuesta por el Comité de Vigilancia, a las empresas de auditoria
externa de aquellas inscritas en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia.

f) Designar al o los peritos o valorizadores independientes que se requieran para valorizar las inversiones del fondo.

g) En general, cualquier asunto de interés comun de los aportantes que no sea propio de una asamblea
extraordinaria de aportantes.

Articulo 74.- Materias de las Asambleas Extraordinarias de Aportantes. Son materias de la asamblea extraordinaria
de aportantes, las siguientes:

a) Aprobar las modificaciones que proponga la administradora al reglamento interno del fondo.
b) Acordar la sustitucion de la administradora.
¢) Tomar conocimiento de cualquiera situacion que pueda afectar los intereses de los aportantes.

d) Acordar los aumentos y disminuciones de capital, en aquellos casos en que el reglamento interno requiera que
esta materia deba ser aprobada por asamblea y salvo en aquellos casos en que esta ley contemple que ellos se producen
autométicamente y de pleno derecho. En todo caso, las disminuciones de capital deberan realizarse a prorrata, segun la
participacién que cada aportante tenga en el fondo. En caso que la disminucion sea mediante una disminucién del nimero
de cuotas, una vez determinado el nimero de cuotas a disminuir, los aportantes podran pactar entre si un sistema de
distribucion distinto de la proporcién que a cada uno le corresponda en tales cuotas, el que no podré alterar el monto total a
disminuir y debera sujetarse a la forma que determine el Reglamento.

e) Acordar la division, transformacion o fusion con otros fondos o series.

f) Acordar la disolucion anticipada del fondo y designar al liquidador, fijandole sus atribuciones, deberes y
remuneraciones, y aprobar la cuenta final al término de la liquidacion.

g) Aprobar la creacion de series de cuotas asi como las modificaciones a las caracteristicas de las ya existentes.

h) Los demas asuntos que, por el Reglamento o por el reglamento interno del fondo, corresponden a su
conocimiento.

En los casos sefalados en las letras b) y f) y cuando el reemplazo o liquidacion no hayan provenido de causas
imputables a la administradora, el reglamento interno podra establecer el pago de una indemnizacion a la administradora por
los perjuicios irrogados a ésta, por un monto o porcentaje preestablecido en dicho reglamento.

Articulo 75.- Convocatoria. Las asambleas extraordinarias de aportantes seran convocadas por la administradora
cuando lo estime conveniente o cuando asi lo solicite el Comité de Vigilancia o los aportantes que representen, a lo menos,
el 10% de las cuotas emitidas con derecho a voto.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, la Superintendencia podra convocar directamente, o a través de la
administradora, a asambleas ordinarias o extraordinarias de aportantes, segun sea el caso.

Las asambleas convocadas en virtud de la solicitud de aportantes, del Comité de Vigilancia o de la
Superintendencia, deberan celebrarse dentro del plazo de 30 dias contado desde la fecha de la respectiva solicitud.

En todo caso, podran auto convocarse y celebrarse validamente aquellas Asambleas de Aportantes a las que
concurran la totalidad de las cuotas suscritas con derecho a voto, aun cuando no se hubieran cumplido las formalidades
requeridas para su citacién.

Articulo 76.- Quérum de constitucién y acuerdo. Las asambleas se constituirdn, en primera citacion, salvo que la ley
o el reglamento interno establezcan mayorias superiores, con la mayoria absoluta de las cuotas emitidas con derecho a voto
y, en segunda citacién, con las que se encuentren presentes o representadas, cualquiera sea su namero.
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Los acuerdos relativos a las materias de las asambleas ordinarias o extraordinarias de aportantes requeriran del
voto conforme de la mayoria absoluta de las cuotas presentes o representadas con derecho a voto, salvo en aquellas
materias indicadas en las letras b), e) y f) del articulo 74, las que requeriran el voto conforme de las dos terceras partes de
las cuotas emitidas con derecho a voto.

No podran someterse a votacién materias que no hayan sido expresamente sefialadas en la citacion a asamblea
extraordinaria de aportantes, salvo que asi lo acordare la unanimidad de las cuotas emitidas con derecho a voto.

Articulo 77.- Aportantes que pueden participar en las Asambleas. En las asambleas podran participar los aportantes
que figuren inscritos en el Registro de Aportantes en la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha en que haya de
celebrarse la respectiva asamblea. Cada cuota dara derecho a voto en forma proporcional a los derechos sobre el
patrimonio del fondo que cada una representa. No podran existir series de cuotas preferentes sin derecho a voto o con
derecho a voto limitado.

Articulo 78.- Citacién a Asambleas. La citacién a Asamblea de Aportantes se efectuara en la forma, oportunidad y
por los medios que al efecto establezca la Superintendencia, mediante norma de caracter general.

El incumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso anterior no afectara la validez de la citacién, pero los
directores de la administradora responderan de los perjuicios que causaren a los aportantes, no obstante las sanciones
administrativas que la Superintendencia pueda aplicarles.

Articulo 79.- Representacién y votacion en Asambleas. Los aportantes podran hacerse representar en las
asambleas por medio de otra persona, aunque ésta no sea aportante. El Reglamento establecera las formalidades que
cumplira el poder para la representacion de cuotas en las asambleas y las hormas para la calificacién.

Las administradoras de fondos autorizadas por ley, para concurrir por los fondos que administren a las Asambleas
de Aportantes, deberan estar representadas por sus gerentes o mandatarios especiales designados por su directorio,
guienes no podran actuar con poderes distintos de los conferidos por su respectiva entidad.

La Superintendencia podra autorizar que las administradoras de fondos adopten, para fines de votacion en las
Asambleas de Aportantes, mecanismos de votacion a distancia que permitan comprobar la identidad de la persona que
participa en la asamblea.

Capitulo IV
De los Dividendos, Beneficios y de la Tributacion

Articulo 80.- Dividendos. Los fondos de inversion distribuiran anualmente como dividendos a los aportantes, a lo
menos, el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, debiendo quedar establecidas en el reglamento
interno las demas caracteristicas de sus politicas al respecto. Cualquier disposicién del reglamento interno o acuerdo de la
Asamblea de Aportantes que sea contraria a lo dispuesto en este inciso, no producira efecto alguno, debiendo la
administradora cumplir en todo caso con el referido deber de distribucidon. Cuando el reglamento interno establezca el deber
de distribuir dividendos por un porcentaje superior al fijado en este articulo, la administradora debera distribuirlos de acuerdo
a lo establecido en el reglamento interno.

Para estos efectos, se entendera por beneficios netos percibidos la cantidad que resulte de restar a la suma
de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidos, el total de pérdidas y gastos
devengados en el periodo.

El reparto de beneficios debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo ejercicio anual,
sin perjuicio que el fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados, cuando ello se encuentre
autorizado por el reglamento interno. En este Ultimo caso, el reglamento interno podra autorizar que en caso que el monto de
los dividendos provisorios exceda el monto de los beneficios netos susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, puedan
imputarse a los beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de
la definicion de beneficios netos percibidos.

Los dividendos devengados que la administradora no hubiere pagado o puesto a disposicion de los aportantes,
dentro del plazo antes indicado, se reajustaran de acuerdo a la variacion que experimente la unidad de fomento entre la
fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo, y devengaran intereses corrientes para operaciones
reajustables por el mismo periodo. Dichos reajustes e intereses seran de cargo de la administradora que haya incumplido la
obligacion de distribuciéon y, cuando dicho incumplimiento se haya producido por causas imputables a ella, no podra
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deducirlos como gastos conforme a lo dispuesto en el articulo 31 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, sin que se aplique en
este caso lo establecido en el articulo 21 de la misma.

Los dividendos seran pagados a quienes se encuentren inscritos a la medianoche del quinto dia habil anterior a la
fecha en que se deba efectuar el pago en el Registro de Aportantes que deberd llevar la administradora. Los dividendos
deberan pagarse en dinero, salvo que el reglamento interno establezca la opcién a los aportantes de recibirlos total o
parcialmente en cuotas liberadas del mismo fondo, representativo de una capitalizacion equivalente. En este Ultimo caso, se
aplicara respecto de tales cuotas lo dispuesto en los articulos 17 N° 6 y 18, inciso final, de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Articulo 81.- Tratamiento tributario para Fondos:

4.~ de Inversién y Fondos de-inversién:Mutuos.

a)

Los fondos de inversion, fondos mutuos y sus administradoras, estaran sujetos Unicamente al régimen tributario
establecido en esta ley, respecto de los beneficios, rentas yo cantidades obtenidas por las inversiones del fondo.

brka

1) Los fondos de inversién y fondos mutuos no seran considerados contribuyentes del impuesto de primera categoria de
la ley sobre Impuesto a la Renta, sin perjuicio de las obligaciones gue afecten a su sociedad administradora estard-obligada;-y lo
establecido en este articulo.

2) Respecto de las inversiones que realicen los Fondos en empresas, comunidades o sociedades sujetas a las
disposiciones de la letra A)}-e-B) del articulo 14 de la ley sobre Impuesto a la Renta, o en otros fondos, la sociedad administradora
deberé llevar los reqistros que se sefialan a continuacion y observar las siguientes reglas:

a) Rentas afectas a impuestos: Deberan registrar al término_del afio comercial respectivo, la suma de las rentas o
cantidades afectas a los impuestos global complementario o adicional que mantenga el fondo. Dichas sumas corresponderan al
monto _que se determine anualmente, al término del afio comercial que se trate, como la diferencia que resulte de restar a la
suma de los beneficios netos percibidos sequn este concepto se define en el articulo 80 de esta ley, que se aplicara tanto a los
Fondos Mutuos y Fondos de Inversion solo para fines tributarios, gue se mantengan acumulados en el fondo y sea gue se hayan
capitalizado 0 no, el monto positivo de las sumas anotadas en el reqistro establecido en la letra b) siguiente. Las rentas de fuente
extranjera incluidas en el registro de la letra d), se rebajaran de los beneficios netos Unicamente cuando los fondos cumplan los
reqwsﬂos estabIeCIdos en eI numeral |||) de Ia Ietra B) deI artlculo 82 de esta ley. Req%%de—renta&atnbwdas&le—te#eeresée

be) Reqistro de rentas exentas e ingresos no_constitutivos de renta—y—as. Deberan registrarse al término del afio

comercial, los retiros o dividendos percibidos, correspondientes a rentas exentas de los impuestos global complementario o
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adicional;_y los ingresos no constitutivos de cenformidad-alarticulo-14letra-A)renta. De este reqgistro deberan rebajarse los
gastos, costos y desembolsos imputables a los ingresos de la misma naturaleza, sequn lo dispuesto en la letra e), del nimero 1,
del articulo 33 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

cd) Saldo acumulado de crédito. Debera llevar el control y registro del crédito por impuesto de primera categoria que
establecen los articulos 56 nimero 32) v 63, de la Leyley sobre Impuesto a la Renta, contenidaa que tendran derecho sus
aportantes sobre los beneficios o utilidades afectos a los impuestos global complementario o adicional que distribuya el fondo, sin
perjuicio de lo establecido en el numeral i), de la letra B) del articulo 12-del-decrete82.

El saldo acumulado de crédito correspondera a la suma del monto de crédito por impuesto de primera categoria gue
corresponda a los retiros, dividendos o participaciones afectos a los impuestos global complementario o adicional, que perciba
desde otras empresas, comunidades o0 sociedades sujetas a las disposiciones de la letras A}ye-B) del articulo 14 de la ley N¢
824, de-1974;sobre Impuesto a la Renta, o desde otros fondos. Para estos efectos, deberd mantener el control en forma
separada de agquellos créditos sujetos a la restitucién a que se refieren los articulos 56 nimero 3 y 63 de dicha ley, asi como de
aquella parte del crédito que no da derecho a devolucion.

El fondo deberd incorporar separadamente, como parte del saldo acumulado de crédito, el saldo de crédito contra
impuestos finales por los impuestos pagados en el exterior determinados de acuerdo a lo establecido en los articulos 41 Ay 41 C
de la ley sobre Impuesto a la Renta, los gue se asignaran en la forma alli sefalada, sélo cuando correspondan a rentas gue
deban gravarse con impuesto, no asi, en los casos establecidos en el numeral iii), de la letra B), del articulo 82. Para estos
efectos, se considerara que el impuesto de primera categoria aplicado es aquel que hubiese correspondido a un contribuyente

sujeto al remmen de Ia Ietra B del artlculo 14 de la ley sobre Impuesto a Ia Renta EI—fendeﬂebera—meerenar—eeme—paﬁeudeI

de) Registro especial de rentas de fuente extranjera. Para efectos de lo dispuesto en el numeral iii) de la letra B) del
articulo 82 de esta ley, los fondos que cumplan los requisitos establecidos en dicha norma, deberan llevar un registro para el
control de las rentas o cantidades percibidas producto de las inversiones a gue se refiere la citada norma. De este reqistro
deberan rebajarse los gastos, costos y desembolsos imputables a los ingresos de la misma naturaleza, aplicando la misma regla
estableuda en Ia letra e) deI numero 1 del articulo 33 de Ia Iev sobre Impuesto a Ia Renta Req%#ededﬁmbuerene&etee&mdas

3) El reparto de toda suma proveniente de las utilidades generadas por el fondo, incluido el que se efectlie mediante la
disminucion del valor cuota no imputada al capital, se gravara con los impuestos global complementario o adicional, salvo que
correspondan a ingresos exentos, no constitutivos de renta, o la devolucidon del capital y sus reajustes. Dicho reparto se imputara
a las cantidades que mantenga el fondo al término del ejercicio inmediatamente anterior, comenzando por aguellas cantidades
afectas a los impuestos global complementario o adicional anotadas en el registro de la letra a), del nimero 2) anterior, v luego
las anotadas en el registro sefialado en la letra b), del mismo nimero, comenzando por las rentas exentas y luego los ingresos
no_constitutivos de renta. No obstante, las utilidades o beneficios distribuidos por los fondos que tengan inversiones en el
exterior, conforme a lo dispuesto en el numeral iii) de la letra B) del articulo 82.-, se imputardn en primer lugar, a las rentas o
cantldades anotadas en eI reqistro estableudo en Ia letra d) del numero 2) anterlor EI—FeBathaIe—teda—suma—BFevemeH{eLde—Ias




Los beneficios o utilidades distribuidos por el fondo, se imputaran a los reqistros y cantidades sefaladas, en la

oportunidad v en el orden cronolégico en que se efectien. Para tal efecto, debera considerarse como saldo inicial de los
referidos registros y cantidades, los remanentes que provengan del ejercicio anterior, reajustados de acuerdo a la variacion del
indice de precios al consumidor entre el mes anterior al término de ese ejercicio y el mes que precede a la fecha de reparto o
distribucioén.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente respecto a los érdenes de imputacién y calculo de las sumas o cantidades
afectas a los impuestos global complementario o adicional que mantenga el fondo, sélo para la determinacién del crédito que
corresponda a los beneficios o utilidades distribuidas, se aplicaran, en lo que sea pertinente, lo dispuesto en los nimeros 2.- y 3.-
de la letra B) del articulo 14 de la ley sobre Impuesto a la Renta.

4) En los casos de fusion o transformacion de fondos, el fondo absorbente que nace con motivo de la fusién o el
resultante debera mantener también el control de las cantidades anotadas en los reqistros sefialados en la-letra—f)-siguiente-el
numero 2) anterior. Tratandose de la divisidon de fondos, dichas cantidades se asignaran conforme se distribuya el patrimonio
neto financiero del fondo dividido, debiéndose mantener el registro en cada fondo. El posterior reparto de dichas cantidades se
sujetara al mismo tratamiento tributario sefalado.

5) La administradora sera responsable de obtener un nimero de Rol Unico Tributario para cada uno de los fondos que

administre, acomparnando el reglamento interno de cada uno de éstos. Todo ello se llevara a cabo en la forma vy plazo que
determine el Servicio mediante resolucion.

6) Sera aplicable al-fondo-de-inversiéna los fondos el tratamiento tributario previsto para las Sociedades Andnimas en el
inciso-primero-delarticulo 21 de la Leyley sobre Impuesto a la Renta, segun corresponda, pero Unicamente sobre los siguientes
desembolsos, operaciones o cantidades representativas de éstos:

i) Aquellos_desembolsos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e inversiones que la ley permite
efectuar al fondo-de-inversion-.

i) Los préstamos que los fondos de inversién efectlen a sus aportantes contribuyentes delimpuestode los impuestos
global complementario o adicional.

£

iii) El uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo alguno, que beneficie a uno o mas aportantes, contribuyentes del

impuestede los impuestos global complementario o adicional, su-cényuge-e-hijos-no-emancipados-legalmente-de-éstos—de los
bienes del activo del fondo-de-inversion-.

£

iv) La entrega de bienes del fondo de-inversién-en garantia de obligaciones, directas o indirectas, de los aportantes
contribuyentes dehimpuestede los impuestos global complementario o adicional.

v) Las diferencias de valor que se determinen por aplicaciéon de la facultad de tasacién ejercida conforme a la-letra—e);
Aumerak{)—dello dispuesto en el nUmero 1-de-este-articulo.7) siguiente.

Tratandose de los desembolsos, cantidades u operaciones referidos en los numerales (i) y (v) anteriores, se pagara el
page-delimpuesto -estableeido-endel inciso primero del referido articulo 21, el parrafe-anteriorgue sera de responsabilidad de la
administradora, sin perjuicio de su derecho a repetir contra el fondo de-inversionrespeetive.respectivo, salvo que en el caso de
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las partidas del numeral (i), los desembolsos hayan beneficiado a uno o0 mas aportantes contribuyentes de los impuestos global
complementario o adicional, en cuyo caso se aplicara lo dispuesto en el parrafo siguiente.

Cuando los desembolsos u operaciones sefialadas en los numerales (ii), (iii) y (iv) anteriores; hayan beneficiado a uno o
mas aportantes contribuyentes delimpuestede los impuestos global complementario o adicional, se aplicara solo lo dispuesto en
el inciso tercero del articulo 21 de la Leyley sobre Impuesto a la Renta, siendo tales aportantes los responsables del pago del
impuesto que dicha norma dispone, y no la administradora.

Se entendera que_tales cantidades han beneficiado a un aportante cuando hayan beneficiado a su cényuge, a sus hijos
no emancipados legalmente o a eualguieracualquier otra persona o entidad relacionada con aquél—, salvo el cényuge o
parientes hasta el sequndo grado de consanguinidad de las personas sefialadas en la letra c¢), del articulo 100 de la ley N°
18.045. Cuando dichas cantidades beneficien a dos 0 mas aportantes en forma simultanea y no sea posible determinar el monto
del beneficio que corresponde a cada uno de ellos, se afectaran con la trlbutacmn |nd|cada en propormon al valor de Ias cuotas

eencespendarposean cada uno de eIIos

Z) El Servicio de Impuestos Internos podra fundadamente ejercer la facultad de tasacion establecida en los articulos 17,
ndmero 8, inciso guintecuarto, de la Leyley sobre Impuesto a la Renta y 64 del Cédigo Tributario, respecto de los valores
asignados en las siguientes operaciones, cuando resulten notoriamente superiores o inferiores, segin corresponda, al valor
corriente en plaza o de los que se cobren normalmente en convenciones de similar naturaleza, considerando las circunstancias
en que se realiza la operacion: (i) enajenacion de activos del fondo de-inversién-efectuada a sus aportantes o a terceros y
distribucion de cantidades a sus aportantes efectuada en especie, con ocasion del rescate de las cuotas de un fondo-de
irversion, la disminucién de su capital, incluido el que se efectlie mediante la disminucion del valor cuota del fondo, o en pago de
dividendos, y (ii) aportes en especie efectuados a |os fondos-de-irversién 0 enajenacion de bienes o activos a dichos fondos, en
cuyo caso las diferencias de valor determinadas al aportante o enajenante se afectaran con los impuestos de la Leyley sobre
Impuesto a la Renta que resulten aplicables a la operacion respectiva.

No procedera la facultad de tasar en los casos de division o fusion de fondos-de-inversién, sin perjuicio de lo dispuesto
en los articulos 4° bis, 4° ter, 4° quater, 4° quinquies y 160 bis del Codigo Tributario, y se mantendra para efectos tributarios el
valor de los activos y pasivos existentes en forma previa a dichas operaciones en los fondos de-inversion-fusionados o divididos.
En

8) A los eases—de—ﬁuawn—e—ﬁans#e#naeren—de—fondos de—mve#smr%les—be#mﬁe&es—netes—ytambmn Ies resultaran
agllcable s las d 3
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mg%#e—en—eada—tend&normas contenldas en el artlculo 41 F de Ia Iev sobre Impuesto la Renta as
contenidas en dicha ley para la aplicacion de estas normas.
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¢)-Lasociedad administradora sera responsable de practicar y enterarpagar las retenciones de impuestos que
correspondan por las operaciones del fondo-mutue, en conformidad a los articulos 74 y 79 de la Leyley sobre Impuesto a la
Renta. -Asimismola-administradera-debera

10) Las sociedades administradoras deberan informar anualmente al Servicio de Impuestos Internos, por cada Fondo
gue admlnlstre en Ia forma y epe#umdadglaz que éste establezeadetermine mediante resolucion,—les—siguientes

ab) El monto de las distribuciones que efectle, incluida la que se lleve a cabo mediante la disminucion del valor de cuota

del fondo no imputada al capital, v las devoluciones de capital, con indicacién de los beneficiarios de dichas cantidades, la fecha
en gue se han efectuado vy del reqistro al que resultaron imputados.

be) El remanente proveniente del ejercicio anterior, los aumentos v las disminuciones del ejercicio, asi como el saldo final
que se determine para los registros sefialados en el nimero 2) anterior.

cd) El detalle de la determinacion_del monto anual de las sumas afectas a los impuestos global complementario o
adicional, conforme a lo dispuesto en la letra a) del nimero 2)elparrafo-segundo-del-nimero-3) anterior.

de) Individualizacién de los aportantes, con indicacion de su nombre o razon social y Rol Unico Tributario, el monto de

sus aportes el nimero de cuotas y porcentaje de participacion que les cerrespendencorresponde en el patrimonio del fondo
FRUtUO, nomma de |nverS|on Ios rescates y Las—enajenauones de cuotas que efectuen en el ejercicio respectlvo—y—éu)—las

La administradora también se encontrara obligada a informar y certificar a sus aportantes, en la forma y plazo que
establezca el Servicio de Impuestos Internos mediante resolucion, el monto de las rentas o cantidades gue se-le-atribuyano
distribuyan, asi como el crédito establecido en los articulos 56 nimero 3) y 63 de la ley sobre Impuesto a la Renta, que les

corresponda.

El retardo o la omisién en la entrega de la informacion sefialada en este nimero serd sancionado de acuerdo a lo
prescrito en el articulo 97>-N°1, numero 1, del Cadigo Tributario.

Cddigo Tributario que se relacionan con la determinacion, declaraciéon y pago demeuestede los impuestos, asi como con las

sanciones por la no declaracion o pago oportuno de los impuestos que corresponden o por la no presentacion de las
declaraciones juradas o informes que se-deban presentar, aplicandose al efecto el procedimiento de reclamacion contemplado
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en el articulo 165 del Cédigo Tributario.

| Modificaciones entran en vigencia el 2017. Hay normas especiales de vigencia.

Instrucciones de transicion:
XIll) Tratamiento tributario para los Fondos de Inversion y Fondos Mutuos.
Los Fondos constituidos con anterioridad al 1 de enero de 2017, observaran las siguientes reglas especiales:

1) Deberan presentar una declaracién ante el Servicio de Impuestos Internos, en la forma y plazo que éste
determine mediante resolucion, en la cual informen:

i) el saldo de beneficios a que se refiere el literal i) de la letra a) y el literal i) de la letra d), ambos del articulo 7°
transitorio de la ley N° 20.712.

ii) el saldo de beneficios registrados en el fondo de utilidades tributables que establece la letra b) del nimero 1 y el
saldo que establece el registro de la letra b) del nGmero 2, ambos del articulo 81 de la ley N° 20.712, segln su texto
vigente al 31 de diciembre de 2016.

iii) la determinacion del saldo positivo que al 31 de diciembre de 2016 se mantenga acumulado en el Fondo,
considerando para tal efecto el conjunto de sus ingresos, rentas, beneficios y utilidades que no se encuentren incluidos en
los literales i) y ii) anteriores, asi como los costos, gastos y pérdidas relacionados con los mismos, de acuerdo a las normas
generales establecidas en la referida ley, y siempre que se trate de operaciones que no estén expresamente liberadas de
tributacion. Para la determinacion de tal resultado, debera considerar el obtenido en la enajenacion de sus inversiones, los
intereses percibidos o0 devengados derivados de instrumentos de renta fija, entre otros.

iv) el valor del patrimonio del Fondo, y el nimero de cuotas en poder de cada participe, con individualizacién de
cada uno de ellos al 31 de diciembre de 2016.

2) Las distribuciones que efectue el Fondo a partir del 1° de enero de 2017, y en la medida que mantengan
cantidades anotadas en los registros sefialados en los numerales i), ii) y iii) del nUmero 1 anterior, al 31 de diciembre de
2016, se imputaran a continuacion de las cantidades anotadas en los registros a gue se refieren las letras a) y b) del
nimero 2 del articulo 81 de la ley N° 20.712, segun su texto vigente a contar de esa fecha, o en su caso, de las cantidades
sefialadas en la letra d), del nimero y articulo referido, cuando corresponda. Una vez que las distribuciones hayan agotado
el saldo de los reqistros sefialados, se imputaran a los saldos de utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2016, de
acuerdo al orden de imputacion que establece el articulo 7° transitorio de la ley N° 20.712. Para determinar el saldo de las
cantidades a que se refiere la letra a) del nUmero 2 del articulo 81 de la ley N° 20.712, deberan rebajarse también de los
beneficios netos percibidos acumulados en el Fondo, aquellos que correspondan a las cantidades anotadas en los

remstros senalados en Ios numerales i), ii) v iii), deI numero 1 anterior. La&dﬁmbuelene&%&efee&&d—l;endeﬂ}pam#del—l

3) En los casos de fusion o transformacion de fondos, el fondo absorbente que nace con motivo de la fusién o el
resultante debera mantener también el control de las cantidades anotadas en los registros sefialados en el nimero 1
anterior. Tratdndose de la division de fondos, dichas cantidades se asignaran conforme se distribuya el patrimonio del
fondo de inversion dividido, debiéndose mantener el registro en cada fondo.

4) El mayor valor obtenido en la enajenacion o el rescate de cuotas de los fondos, se sujetard al siguiente
tratamiento tributario:

a) Las cuotas adquiridas con anterioridad al 1 de mayo de 2014 se regiran por lo dispuesto en el articulo 7° transitorio
de laley N° 20.712, siendo este tratamiento extensivo para las cuotas enajenadas con posterioridad a la entrada en vigencia de
esta ley.

Articulo 7° transitorio, letra a) literal i) [Ley N° 20.712].- Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo cuarto de la
presente ley, la parte del mayor valor obtenido en la enajenacion o el rescate de cuotas de los referidos fondos de
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inversiéon que fueron adquiridas con anterioridad a la fecha de vigencia general de la presente ley y que se efectle
con posterioridad a dicha fecha, y que se determine hasta el valor proporcional que representan las cuotas
enajenadas sobre el total del patrimonio del fondo, seguin su valor a la fecha de vigencia sefialada, quedara sujeto al
régimen tributario contenido en la ley N° 18.815, mientras que la parte restante de dicho mayor valor, se sujetara al
nuevo régimen tributario establecido en la presente ley.

Articulo 32 ley N° 18.815.- Las cuotas de participacion de los aportantes y su enajenacion tendran el mismo
tratamiento tributario que contempla la Ley sobre Impuesto a la Renta para las acciones de sociedades andénimas
abiertas. En iguales términos, se considerara como dividendo de este mismo tipo de acciones el reparto de los
beneficios que provengan del fondo de inversion; pero el crédito a que se refieren los articulos 56, niumero 3), y 63
de dicha ley correspondera sé6lo al monto que representen los ingresos afectos al Impuesto de la Primera Categoria
percibidos por el fondo, dentro del total de rentas provenientes de sus inversiones.

El mayor valor que se obtenga en el rescate de las cuotas del fondo, cuando éste se liquide, estara exento del
Impuesto de Primera Categoria de la Ley de la Renta, para los contribuyentes que no se encuentren obligados a
declarar sus rentas efectivas segun contabilidad. Dicho mayor valor se determinara en la forma prevista en el
articulo 17 del decreto ley N° 1.328, de 1976.

Seré obligacion de la sociedad administradora determinar la parte proporcional de los dividendos distribuidos con
derecho al crédito referido en el inciso primero, poniendo a disposicion de los aportantes los certificados que
correspondan dentro de los plazos que permitan por parte de éstos el cumplimiento oportuno de sus obligaciones
tributarias.

Se aplicara el impuesto previsto en el articulo 21 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, considerando al fondo como
una sociedad andnima, respecto de los siguientes desembolsos u operaciones: (i) aquellos que no sean necesarios
para el desarrollo de las actividades e inversiones que la ley permite efectuar al fondo; (ii) los préstamos que los
fondos efectlien a sus aportantes personas naturales o contribuyentes del impuesto adicional; (iii) la cesién del uso o
goce, a cualquier titulo, o sin titulo alguno, a uno 0 mas aportantes, su conyuge o hijos no emancipados legalmente
de éstos, de los bienes del activo del fondo, y (iv) la entrega de bienes del fondo en garantia de obligaciones,
directas o indirectas, de los aportantes personas naturales o contribuyentes del impuesto adicional. El pago del
impuesto sera de responsabilidad de la sociedad administradora respectiva. En lo no previsto en este articulo se
aplicaran todas las disposiciones de la Ley sobre Impuesto a la Renta y del Cédigo Tributario, que se relacionan con
la determinacion, declaracion y pago del impuesto, asi como con las sanciones por su no declaracion o pago
oportuno.

b) Las cuotas adquiridas con posterioridad al 1 de mayo de 2014, se regiran por las normas vigentes en la ley N°
20.712 a la fecha de la enajenacion.

Articulo 82.- Tratamiento tributario para los aportantes.

Sin perjuicio de Io d|spuesto en Ios art|culos 57 57—9}5104 107, 108 y 109 de la Jcey_y sobre Impuesto a Ia Renta, los
aportantes de fende ; e L3 : rFondos de
Inversién y Fondos Mutuos se regiran por las S|qwentes reqlas

El reparto de toda cantidad proveniente de las inversiones de un fondo mutuo o fondo de inversion, incluido el que se
efectie mediante la disminucion del valor cuota del fondo no |mputada ala capltal se considerara como un d|V|dend0 de
acciones de somedades anénimas constltwdas en el pals :

A) Contribuyentes con domicilio o residencia en Chile.

a) Se afectaran con el impuesto de primera categoria o global complementario, sobre los beneficios o utilidades
distribuidos por el fondo, con derecho a deducir el crédito establecido en el articulo 56 niumero 3), de acuerdo a lo dispuesto en
los nimeros 2) y 3) del articulo anterior, salvo que dichos beneficios o utilidades distribuidos por el fondo, resulten imputados a
las cantidades anotadas en el reqgistro a que se refiere la letra b) del nimero 2) del articulo anterior, en cuyo caso no se afectaran
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con impuesto alguno, considerandose en todo caso aquellos efectuados con cargo a las rentas exentas del impuesto global

complementano para efectos de la proqresmdad que establece el artlculo 54 de la ley sobre Impuesto a la Renta l:as—Fentas

bd) Enajenacién o rescate de cuotas del fonrdo-de-inversion-Fondo.

Las cuotas de participacion de los fondos de-inversién-y su enajenacion o rescate, cuando éste no ocurra con ocasion
de la liquidacion del fondo-de-inversién, incluyendo el rescate en que parte de las cuotas son adquiridas por el mismo fondo con
ocasion de una disminucién de capital, tendran el mismo tratamiento tributario que contempla la Leyley sobre Impuesto a la
Renta para la enajenacion de acciones de sociedades andnimas constituidas en el pais._Tratandose de la devolucion total o
parcial del capital aportado al fondo y sus reajustes, 0 su rescate con ocasién de la liquidaciéon del fondo, no se afectaran con
impuesto Global Complementario y dichas operaciones se sujetardn al orden de imputacion establecido en el articulo 17 numero
7 de la ley sobre Impuesto a la Renta, en relacion con el articulo 14 letra B) de la misma ley. El mayor valor que se obtenga en la
enajenacion o rescate sefialado de las cuotas del fondo-de-inversién, corresponde a la diferencia entre el valor de adquisicion de
la cuota y el valor de enajenacién o rescate de la misma, determinado conforme a lo establecido en los articulos 108 y 109 de la
Leyley Sobre Impuesto a la Renta, segun corresponda. Los contribuyentes que no se encuentren obligados a declarar el
impuesto de primera cateqgoria sobre sus rentas efectivassus—rentas—efectivas-segin—contabilidad—completa, se encontraran
exentos del Impuesto de Primera Categoria de la Jcey_y sobre Impuesto a Ia Renta, sobre el mayor valor que obtengan en la
enajenacion o rescate de las cuotas de

me@e—imal—dei—a%reule%@%l&es%a—la#de fondos conS|derandose como una renta deI N° 2, deI art|culo 20 de Ia misma.

B) Contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile.

i) La remesa, distribucién, pago, abono en cuenta o puesta disposicién de las cantidades afectas al impuesto adicional
proveniente de las inversiones de un fondo a estos contribuyentes, incluido el que se efectie mediante la disminucién del valor
cuota del fondo no imputada al capital, estard afecta a un impuesto Unico a la renta del 10%, sin derecho a los créditos
establecidos en el articulo 63 de la ley sobre Impuesto a la Renta, los que igualmente deberan rebajarse del registro establecido
en la letra c) del nimero 2) del articulo anterior. No obstante, tratandose de la distribucion de dividendos, cuando éstos
correspondan a las partidas sefialadas en el registro de la letra b) del nimero 2) del articulo anterior, quedaran liberados de la
referida tributacién, salvo que se trate de rentas exentas sélo del impuesto global complementario. TratAndose de la devolucién
total o parcial del capital aportado al fondo vy sus reajustes, o su rescate con ocasion de la liquidacion del fondo, no se afectaran
con la referida tributacién y dichas operaciones se sujetaran al orden de imputacién establecido en el articulo 17 nimero 7° de la
ley sobre Impuesto a la Renta, en relacién con el articulo 14 letra B) de la misma ley. Para estos efectos, los fondos de inversiéon
consideraran como utilidades de balance o financieras el saldo acumulado de aguellas rentas o cantidades sefialadas en la letra

25



a), del nimero 2, del articulo anterior, imputandose para efectos de la tributacion que establece este articulo, con anterioridad al
capital y sus reajustes.

En los casos del parrafo anterior, serd obligacion de la administradora determinar si los beneficios distribuidos
corresponden a cantidades tributables o no tributables seguin corresponda, debiendo observar los 6érdenes de imputacion
sefialados en el nimero 3) del articulo anterior, vy, tratdndose de la devolucién de capital o rescate en su caso, poner a

disposicién de los aportantes los certificados que correspondan dentro de los plazos que permltan por parte de estos el
cumpllmlento oportuno de sus obhqacmnes trlbutarlas

ii) Tratdndose de la enajenacién de las cuotas del fondo de-inversién-o su rescate, cuando éste no ocurra con ocasiéon
de la liquidacion del fondo-de-inversién, el mayor valor obtenido estard también afecto al impuesto Unico del rumeralliteral i)
anterior y corresponderd a la diferencia entre el valor de adquisicion de la cuota y el valor de enajenacion o rescate de la misma,
determlnado conforme a Io estableudo en los artlculos 108 y 109 de Ia J:ey ley Sobre Impuesto a la Renta, segun corresponda.

Tratdndose de cantidades distribuidas por el fondo-de-inversién o del mayor valor en el rescate de las cuotas del mismo,
el impuesto Unico sefialado precedentemente sera retenido por la sociedad administradora cuando dichas cantidades sean
remesadas al exterior, se distribuyan, se paguen, se abonen en cuenta o se pongan a disposicion. Cuando se trate de la
enajenacion de las cuotas del fondo, el adquirente o corredor de bolsa 0 agente de valores que actla por cuenta del vendedor,
deberé retener este impuesto en la misma oportunidad sefalada, retencion que se practicara con una tasa provisional de 5%
sobre el precio de enajenacion sin deduccién alguna, salvo que pueda determinarse el mayor valor afecto al impuesto Unico de
esta letra, en cuyo caso dicha retencién se practicara con la tasa del 10%.

Las retenciones practicadas conforme a este numeral se enteraran en arcas fiscales en el plazo establecido en la
primera parte del articulo 79 de la Leyley sobre Impuesto a la Renta. Procedera ademas lo dispuesto en el articulo 83 y en lo que
fuere aplicable el articulo 74;-ramere N° 4°-ambes de la misma ley.

|||) No constltuwa renta salvo Ias cantldades a que se reflere Ia Ietra C) S|gwente la remesa, dIStI‘IbUCIOI’I pago, abono en
cuenta o] puesta a dlsposmlon%eﬁeetu&uﬂ—iende de m&eﬂutllldades gue se efectle a estos contribuyentes-sin-domicilie
, incluido el que se efectlie mediante la disminucion del
valor cuota del fondo no |mputada ala capltal por Io gue no procedera retenuon de ninguna especie sobre dichas cantidades,
siempre que durante ese afio comercial se cumplan las siguientes condiciones copulativas:

a) Que al menos durante 330 dias continuos o discontinuos, el 80% o mas del valor del activo total del fondo-de
inversion, definido de acuerdo a lo que establezca el Reglamento, esté conformado por inversiones en:

1. Instrumentos, titulos o valores emitidos en el extranjero por personas o entidades sin domicilio ni residencia en Chile,
o0 en certificados que sean representativos de tales instrumentos, titulos o valores;
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2. Bienes situados en el extranjero o instrumentos, titulos, valores o certificados que sean representativos de tales
bienes, y/,0

3. Contratos de derivados y otros de similar naturaleza que cumplan los requisitos que establezca la Superintendencia
mediante norma de caracter general.

Los instrumentos, titulos, valores, certificados o contratos a que se refieren los nimeros 1 y 3 anteriores; no podran tener
como activos subyacentes o referirse a bienes situados o actividades desarrolladas en Chile, ni ser representativos de titulos o
valores emitidos en el pais.

b) Que la politica de inversion fijada en su reglamento interno sea coherente con la letra a) de este numeral-yndmero.

¢) Que su reglamento interno establezca la obligacién por parte de la administradora, de distribuir, entre los participes la
totalidad de los dividendos, intereses, otras rentas de capitales mobiliarios y ganancias de capital percibidas o realizadas por el
fondo, segun corresponda, que no gocen de una liberacién del impuesto adicional y que provengan de los instrumentos, titulos,
valores, certificados o contratos emitidos en Chile y que originen rentas de fuente chilena segun la Leyley sobre Impuesto a la
Renta, durante el transcurso del ejercicio en el cual dichas cantidades hayan sido percibidas o realizadas, o dentro de los 180
dias corridos siguientes al cierre de dicho ejercicio, y hasta por el monto de los beneficios netos determinados en ese periodo,
menos las amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales pasivos hayan sido
contratados con a lo menos 6seis meses de anterioridad a dichos pagos.

Cuando el fondo no diere cumplimiento durante el ano comermal respectlvo a Ias cond|C|ones copulatlvas antes
sefialadas, las distribuciones de los beneficios netos RO utilidades
financieras, segun corresponda a fondos de inversion o fondos mutuos respectivamente, sea que se dlstrlbuyan en tal periodo o
en otros posteriores, quedaran sujetas a la tributacién establecida en el numeral i) anterior cuando sea distribuida a
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile.

Las distribuciones de las cantidades sefialadas en la letra c) anterior a un contribuyente sin domicilio ni residencia en
Chile, se gravaran con un impuesto Unico a la renta del 10%, sin derecho al crédito perimpuesteestablecido en el articulo 63 de
primera—categoria—elcuakla ley sobre Impuesto a la Renta, debiendo sin embargo, igualmente-serebajararebajarse de los
registros respectivos, establecidos en el numero 2) del registrorespectivo,—cuando-correspondaarticulo anterior, salvo que se

trate de distribuciones imputadas a las partidas sefaladas en eles registros de la letra b)) del niUmero 2) del articulo anterior,
en _cuyo caso quedaran liberados de la referida tributacion, salvo que se trate de rentas exentas sélo del impuesto global

complementario. Por su parte, las cantidades distribuidas que correspondan a intereses percibidos por el fondo provenientes de
las inversiones a que se refiere el articulo 104 de la Leyley sobre Impuesto a la Renta, o de otros intereses que quedarian
gravados con el impuesto ad|C|0naI de dicha ley con una tasa de 4% se afectaran con el impuesto unlco senalado apllcando
esta uIt|ma tasa.-P

Tratandose de cantidades distribuidas por el fondo-de-inversién que deban gravarse con el impuesto Unico sefalado,
éste sera retenido por la sociedad administradora cuando dichas cantidades sean remesadas al exterior, distribuidas, pagadas,
abonadas en cuenta o puestas a disposicién del interesado, con una tasa de 10% o 4%, segln corresponda. Las retenciones asi
practicadas, se enteraran en arcas fiscales en el plazo establecido en la primera parte del articulo 79 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta. Procedera, ademas, lo dispuesto en el articulo 83, y en lo que fuere aplicable, el articulo 74, nimero 4%;, todos de la
misma ley.
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Tampoco se gravara con el impuesto Unico de esta letra B), el mayor valor obtenido por contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile en la enajenacion de cuotas o su rescate, salvo que el rescate se efectlie con ocasién de la liquidacion del
fondo-de-inversién, siempre y cuando el fondo cumpla con los requisitos copulativos sefialados en este numeral, en el afio
comercial en que ocurre la enajenacion y en los dos afios comerciales inmediatamente anteriores a éste. En caso que el fondo
tuviere una existencia inferior a dicho plazo, debera cumplir con los requisitos copulativos durante cada afio comercial en que
haya existido, salvo que corresponda al mayor valor de cuotas de un fondo nacido con ocasion de la division de otro fondo, o que
provengan de la fusién de dos o mas de ellos, en cuyo caso sera necesario ademas que el fondo dividido o el o los fondos
fusionados, en su caso, cumplan con los requisitos copulativos sefialados, de forma tal que en el afio de la enajenacion y en los
dos afios comerciales inmediatamente anteriores, haya dado cumplimiento a las condiciones copulativas sefialadas, siempre que
los fondos divididos o fusionados hayan tenido existencia durante esos dos afios. Cuando el fondo no diera cumplimiento
durante los afios comerciales respectivos a las condiciones copulativas sefialadas, el mayor valor se sujetara a la tributacion
establecida en el numeral i) anterior.

Tratandose de contribuyentes sin residencia ni domicilio en el pais que no fueren personas naturales o inversionistas
institucionales que cumplan con los requisitos que defina el Reglamento, no podran gozar del tratamiento tributario establecido
en esta letra B), en caso que tengan, en forma directa o indirecta, como socio, accionista, titular o beneficiario de su capital o de
sus utilidades, a algin residente o domiciliado en Chile con un 5% o més de participacion o beneficio en el capital o en las
utilidades del mismo. Tratandose de sociedades cuyas acciones se transen en bolsas de valores de aquellos mercados que
establezca el Reglamento, por contar con estandares al menos similares a los del mercado local, en relacién a la revelacion de
informacidn, transparencia de las operaciones y sistemas institucionales de regulacién, supervision, vigilancia y sancién sobre los
emisores y sus titulos, no sera aplicable lo dispuesto en el parrafo precedente respecto de las acciones de dicha sociedad que
efectivamente estén inscritas y se transen en las bolsas sefialadas. Los contribuyentes referidos se gravaran con el hmpuesto
Adicionalimpuesto adicional de la Leyley sobre Impuesto a la Renta, considerandose como contribuyentes del ndmeroN° 2, del
articulo 58, de dicha ley, con derecho a deducir el crédito establecido en el articulo 63 de la misma, cenferme-a-lasreglas
contenidas-en-la-letra-A)-anterior,-numerales-i)-y-iy-por-lasrentas-alli-indicadas; aplicandose las normas sobre retencion,
declaracién y pago de dicho impuesto contenidas en los articulos 74, rdmeronumeros 4%, 79 y 83 de la Leyley sobre Impuesto a
la Renta.

La administradora debera presentar anualmente una declaracion al Servicio de Impuestos Internos, en la forma y plazo
gue éste establezca mediante resolucién, en la cual debera individualizar a los participes sin domicilio ni residencia en el pais,
declarando que no cuentan con socios, accionistas, titulares o beneficiarios en Chile, con el porcentaje sefialado
precedentemente, declaracion sin la cual se presumira que no cumplen con el requisito sefialado, no pudiendo, por tanto, gozar
de la referida liberacion.

Las administradoras de fondos-de-inversién deberan, anualmente, informar al Servicio de Impuestos Internos sobre el
cumplimiento de los requisitos establecidos en este articulo, en la forma y plazo que fije dicho Servicio mediante resolucion. El
retardo o la omision de la entrega de la informacion sefialada, serd sancionado de acuerdo a lo prescrito en el articulo 97;
Admere®, N° 12, del Codigo Tributario.

En lo no previsto en este namero-Larticulo, se aplicaran todas las disposiciones de la Leyley sobre Impuesto a la Renta
y del Cddigo Tributario, que se relacionan con la determinacién, declaracién y pago del impuesto, asi como con las sanciones
por la no declaracién o pago oportuno de los impuestos que corresponden o por la no presentacion de las declaraciones juradas
o informes que deban presentar, aplicAndose al efecto el procedimiento de reclamacion contemplado en el articulo 165 del
Cadigo Tributario.
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| Modificaciones entran en vigencia el 2017. Hay normas especiales de vigencia.

Articulo 83.- Remuneraciones de la administradora. Las remuneraciones que las administradoras cobren por la
gestion de los recursos aportados al amparo de la ley N° 19.281 estardn exentas del Impuesto al Valor Agregado contenido
en el decreto ley N° 825, de 1974.

Por su parte, las remuneraciones por los servicios de administraciéon que las administradoras cobren por la gestion
del respectivo fondo, en aquella parte que corresponda a cuotas de propiedad de inversionistas sin domicilio ni residencia en
Chile sea 0 no que pertenezcan a una serie que las identifique como tales, estaran exentas del Impuesto al Valor Agregado
establecido en el decreto ley N° 825, de 1974. No obstante, en este caso, la administradora conservara su derecho al uso
como crédito fiscal del referido impuesto soportado o pagado en las adquisiciones de bienes o servicios utilizados para llevar
a cabo dicha gestion, sin que resulten aplicables las disposiciones de esa ley o de su reglamento que obligan a la
determinacion de un crédito fiscal proporcional cuando existan operaciones exentas o no gravadas.

Para aquellos periodos mensuales en que aportantes con y sin domicilio o residencia en Chile posean cuotas de una
misma serie, la administradora cobrara su remuneracion para esa serie afectandola con Impuesto al Valor Agregado con
respecto a la totalidad de los activos administrados en ésta. Aquella parte del Impuesto al Valor Agregado enterado
respecto a la remuneracién exenta de dicho impuesto conforme a lo sefialado en el inciso anterior, constituira para la
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administradora crédito fiscal de dicho impuesto correspondiente al periodo en que hubiere efectivamente restituido dicha
suma a los aportantes sin domicilio ni residencia en Chile. Para determinar el monto exento del Impuesto al Valor Agregado,
la remuneracién total cobrada por la administradora en el periodo respectivo debera expresarse en su valor equivalente a la
remuneracion diaria y multiplicarse por el niumero de dias en que los aportantes sin domicilio ni residencia en Chile
poseyeron las cuotas del fondo que se enajena, en la proporcidn que tales cuotas tienen en el total del patrimonio
administrado durante dicho periodo.

El periodo dentro del cual la administradora debera restituir el Impuesto al Valor Agregado recargado a los
aportantes sin domicilio ni residencia en Chile, sera hasta el mes de enero del afio siguiente al cual corresponda la
remuneracion en que dicho impuesto fue recargado. En caso de no restituirlo dentro del plazo sefalado, perdera la
administradora el derecho al crédito fiscal establecido en el inciso anterior.

La administradora debera presentar, en la forma y plazo que establezca el Servicio de Impuestos Internos mediante
resolucién, una declaraciéon anual informando el monto y célculo de la remuneracion exenta, la individualizacion del
beneficiario del servicio, y el periodo que comprende el cobro de la remuneracion respecto de los servicios exentos de
conformidad a este articulo. El retardo o la omisién en la entrega de la informacién sefialada, sera sancionado de acuerdo a
lo prescrito en el articulo 97°, N°1 del Codigo Tributario, aplicandose al efecto el procedimiento de reclamacién contemplado
en el articulo 165 del mismo Cdédigo.

Capitulo V
De los Fondos de Inversién Privados

Articulo 84.- Definicion. Los fondos de inversién que tengan menos de 50 participes que no sean integrantes de una
misma familia, no quedaran sometidos a la fiscalizacion de la Superintendencia y se entenderan para los efectos de esta ley
como fondos privados.

Articulo 85.- Normativa aplicable. Salvo disposicion expresa en contrario, los fondos privados se regiran
exclusivamente por las disposiciones contenidas en sus reglamentos internos y por las normas de este capitulo, no
guedando sujetos a las normas de los capitulos precedentes, con excepcién de lo dispuesto en los articulos 57 y 80.
Asimismo, estos fondos privados no podran invertir en aquellos activos que el Reglamento expresamente les prohiba.

Articulo 86.- Tratamiento tributario.

A) Tratamiento tributario para los fondos de inversion privados.

Se les aplicaran las disposiciones contenidas en el articulo 81 de esta ley-parafondos-de-inversién, debiendo, ademas;
la—administradera de solicitar la incorporacion en el Rol Unico Tributario a cada fondo que administre, acempafiandeacompanar
el reglamento interno de cada uno de ellos.

Los intereses percibidos o devengados por el fondo, originados en préstamos efectuados con todo o parte de sus
recursos a personas relacionadas con alguno de sus aportantes, en la parte que excedan de lo pactado en convenciones de
similar naturaleza considerando las circunstancias en que se realiza la operacion, se gravaran, sin deduccion alguna, con la-tasa
delel Impuesto de Primera Categoria establecida en el articulo 20 de la Leyley sobre Impuesto a la Renta, con la tasa de dicho
tributo aplicable a las entidades sujetas a las disposiciones de la letra B) del articulo 14 de la misma ley, impuesto que sera de
cargo de la administradora del fondo, sin perjuicio de su derecho a repetir contra éste. El Servicio de Impuestos Internos debera
determinar en forma fundada la parte excesiva del interés pactado, no pudiendo ejercer dicha facultad si la tasa de interés
convenida es igual o inferior a la tasa de interés corriente vigente en el periodo y al tipo de operacion de que se trate, aumentada
un 10%.

B) Tratamiento tributario para los aportantes. Sean éstos domiciliados o residentes en el pais o en el extranjero,
| tributardn conforme a las reglas contenidas en la-letralas letras A),-N°>1--) y B) del articulo 82 de esta ley,respecto-de-lasrentas
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alli—sefaladas.. Tratandose de los aportantes sin domicilio ni residencia en el pais, se gravardn con el impuesto
adicionalAdicional de la Leyley sobre Impuesto a la Renta, considerandose como contribuyentes del N° 2, del articulo 58 de la
citada ley, aplicandose las normas sobre retencion, declaracion y pago del impuesto referido contenidas en los articulos 74
numero 4, 79 y 83 de la misma, aplicando al efecto el crédito perimpueste-de-primera-categoria-establecido en el articulo 63 del
mismo cuerpo legal, cuando corresponda.

Modificaciones entran en vigencia el 2017. Hay normas especiales de vigencia. |

Articulo 87.- Auditoria. Los fondos seran auditados anualmente por empresas de auditoria externa de aquellas
inscritas en el registro que al efecto lleva la Superintendencia.

Articulo 88.- Operaciones con otros fondos. Los fondos a que se refiere este Capitulo, no podran realizar
transacciones u operaciones con aquellos regulados por los Capitulos anteriores, salvo que sean administrados por
sociedades que no sean relacionadas entre si.

Articulo 89.- Aplicabilidad de normas, adecuacion del reglamento y estatutos. Cuando dejen de cumplir la condicién
establecida en el articulo 84 de esta ley, los fondos privados y sus administradoras quedaran sujetos a todas las
disposiciones contenidas en la presente ley aplicables a los fondos y administradoras fiscalizadas por la Superintendencia,
debiendo comunicar este hecho a dicha entidad al dia siguiente habil de su ocurrencia.

El reglamento interno del fondo deberd adecuarse dentro de los 60 dias contados desde ocurrida dicha
circunstancia. En el mismo plazo indicado y cuando el fondo fuese administrado por una sociedad anénima cerrada, ésta
deberd ajustar sus estatutos para efectos de transformarse en una sociedad andénima especial y solicitar a la
Superintendencia la autorizacién de existencia sefialada en los articulos 3° y 4° del articulo primero de la presente ley.

Articulo 90.- La administradora. Los fondos privados podran ser administrados por las administradoras de fondos
fiscalizados por la Superintendencia a que se refiere esta ley, o por sociedades an6nimas cerradas que deberdn estar
inscritas en el registro de entidades informantes que lleva la Superintendencia, de conformidad a lo dispuesto en el articulo
7° de la ley N° 18.045, y quedaran sujetas a las obligaciones de informacion que ésta establezca mediante norma de
caracter general.

En este Ultimo caso, en el nombre de esas sociedades an6nimas cerradas y en cualquier documentacion que
emitan, no podran utilizar la expresion “administradora general de fondos”.

Articulo 91.- Maximo de cuotas en manos de la administradora. Después de transcurrido un afio contado desde la
creacién del fondo privado, y mientras se encuentre vigente, ni la administradora ni sus personas relacionadas podran
poseer, en conjunto, cuotas que representen mas del 20% del patrimonio del fondo privado por ella administrado.

Articulo 92.- Minimo de aportantes no relacionados. Después de transcurrido un afio contado desde la creacion del
fondo, y mientras se encuentre vigente, éste debera tener al menos cuatro aportantes no relacionados entre si, no pudiendo
ninguno de ellos tener menos de un 10% de las cuotas pagadas del fondo. Esta restriccion no aplicara en caso que, al cabo
de dicho plazo y mientras se encuentre vigente, el fondo cuente entre sus aportantes con uno o mas inversionistas
institucionales que tengan a lo menos un 50% de las cuotas pagadas del fondo.

En caso de que un fondo de inversién privado no diere cumplimiento a los limites establecidos en el articulo 91 y en
el inciso precedente, la administradora debera comunicar este hecho al Servicio de Impuestos Internos tan pronto tome
conocimiento de esta situacion, y tendra un plazo de 6 meses contado desde la fecha del incumplimiento para regularizarla.

Si ello no ocurriere, el fondo se considerard sociedad anénima y sus aportantes accionistas de la misma para los
efectos de la Ley sobre Impuesto a la Renta, respecto de los beneficios y utilidades que obtengan a contar del ejercicio
comercial en que se hubiera producido la infraccion, o bien, a contar de la fecha de creacion del fondo, en caso que se trate
del primer ejercicio de funcionamiento del mismo, tributando el respectivo fondo de inversion privado en la misma forma y
oportunidad que establece la ley para las sociedades andnimas.

Articulo 93.- No Oferta Publica. No podra hacerse oferta publica de las cuotas de fondos privados ni se podra hacer
publicidad o promocionar publicamente el servicio de administracion de fondos privados. Tampoco se podra promocionar
publicamente informacion respecto de la rentabilidad o inversiones que se obtengan o realicen este tipo de fondos.

En cualquier tipo de comunicacion o informacion que emitan administradoras de fondos privados, debera
necesariamente sefialarse que se trata de fondos no regulados y no fiscalizados por la Superintendencia.
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Articulo 94.- Informacion a la Superintendencia. La administradora debera presentar a la Superintendencia, en la
forma y plazos que ésta determine, la siguiente informacidn referida a los fondos de inversion privados que administre:

a) ldentificacion del fondo y de los participes de éste.
b) Monto de los aportes.
¢) Valor de los activos.

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 84, la Superintendencia podra requerir toda la informaciéon que sea
necesaria para determinar si los fondos privados cumplen las condiciones que los hacen regirse por las normas de los
fondos fiscalizados, si dan cumplimiento a las obligaciones del articulo 93 o para supervisar las operaciones que éstos
hacen con aquellos, esto Ultimo, en caso de fondos administrados por la misma administradora o los relacionados a ésta.

TiTULO Il
DE LA GESTION INDIVIDUAL DE RECURSOS

Articulo 95.- La administracion de cartera. La administracion de recursos de personas y entidades para su inversion
en contratos, instrumentos o productos financieros, que se realice de manera habitual para 50 0 mas entidades que no sean
integrantes de una misma familia, en adelante “administracion de cartera”, se regira por lo dispuesto en este Titulo y por las
clausulas contenidas en el contrato de administracion, en adelante “el mandato”, que deberan suscribir el administrador de
los recursos, en adelante “el mandatario”, y el propietario de los recursos que seran gestionados, en adelante “el mandante”.

Articulo 96.- Normativa aplicable. En aquellas materias no contenidas expresamente en esta ley o delegadas por
ésta a la Superintendencia, seran aplicables a la administracién de carteras las reglas generales que rigen el mandato
comercial.

Articulo 97.- Mandatarios sujetos a fiscalizacion. Quedaran sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia las
personas o entidades que se dediquen habitualmente a la administracién de carteras de terceros, en la medida que se
cumpla alguno de los siguientes requisitos:

a) Que el numero de mandantes cuyas carteras estan siendo administradas sean mas de 500.

b) Que el mandatario administre 50 o mas carteras de terceros que no sean integrantes de una misma familia, por un
monto total superior a 10.000 unidades de fomento.

Para efectos de la fiscalizacion de mandatarios y de las carteras administradas, la Superintendencia dispondra de
todas las facultades que le confiere su ley organica.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras fiscalizara el cumplimiento de las disposiciones legales y
normativas contenidas en el presente titulo, respecto de los bancos e instituciones financieras cuando actden como
mandatarios, adoptando las normas que al efecto emita la Superintendencia.

Articulo 98.- Administradoras de Carteras, su registro y requisitos minimos. Sélo podran administrar carteras de
terceros, de aquellas sometidas a la fiscalizacion de la Superintendencia de conformidad a lo dispuesto en el articulo 95
anterior, las administradoras generales de fondos a que se refiere el Titulo | de esta ley, y las personas y entidades que se
inscriban en el Registro de Administradoras de Carteras que mantendra la Superintendencia, las que deberan cumplir las
demas disposiciones requeridas por el presente Titulo para administrar carteras individuales. Las administradoras generales
de fondos se entenderan inscritas en el Registro de Administradoras de Carteras.

Los socios, directores, gerentes, administradores y ejecutivos principales de las administradoras generales de
fondos y de las demds personas y entidades que se inscriban en el Registro de Administradoras de Carteras, deberan contar
con la idoneidad y los conocimientos suficientes sobre gestion individual de recursos. La Superintendencia, mediante norma
de caracter general, establecera los pardmetros y estandares conforme a los cuales se presumird que se cumple con tales
requisitos de idoneidad y conocimientos, los que deberan distinguir las distintas funciones de los mandatarios.

Para poder actuar como administradores de cartera, las personas y entidades inscritas en el Registro de
Administradoras de Carteras deberan acreditar a satisfaccion de la Superintendencia, de acuerdo a lo que ésta establezca
por norma de caracter general, que permanentemente cuentan con un patrimonio de al menos 10.000 unidades de fomento

y con garantias, constituidas en la forma que establezca la Superintendencia, en favor de los mandantes.
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Articulo 99.- Garantia. El monto de la garantia que deban constituir los mandatarios sera determinado de
conformidad con lo establecido en el articulo 13 de la presente ley.

Articulo 100.- Registro y contabilizacién de activos. Los recursos de terceros mantenidos por el mandatario en
dinero y moneda extranjera, y los instrumentos, bienes y contratos de propiedad de terceros que estén a nombre del
mandatario, se registraran y contabilizaran en forma separada de las operaciones realizadas por éste con sus recursos
propios y de las operaciones de otros mandantes, con la individualizacién completa de el o los mandantes correspondientes.
Ese registro acreditara la propiedad de esos recursos, instrumentos, bienes y contratos, y no podran decretarse embargos y
medidas precautorias sobre todo o parte de aquellos de propiedad de terceros, salvo por obligaciones personales del
mandante respectivo y so6lo sobre los de la propiedad de éste.

Para efectos del ejercicio del derecho a voto por los instrumentos de terceros mantenidos a nombre propio por el
mandatario, se estara a lo establecido en el articulo 179 de la ley N° 18.045.

Articulo 101.- El Mandato. El mandato de administracion de cartera debera constar por escrito y en soporte papel y
ser debidamente suscrito por las partes, o en documento electrénico que cumpla con formalidades equivalentes, de acuerdo
a lo que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

Cuando se trate de administracion de cartera sujeta a la fiscalizaciébn de la Superintendencia, sera ésta la que
determinara el contenido minimo del contrato de administracion, mediante norma de caracter general.

Articulo 102.- Responsabilidad del mandatario. El mandatario debera efectuar todas las gestiones que sean
necesarias, con el cuidado y la diligencia que los hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, para cautelar la
obtencidn de una adecuada combinacién de rentabilidad y seguridad de las inversiones de cada mandante, de acuerdo a las
instrucciones especificas entregadas en el mandato, el cual podrd permitir un manejo discrecional de la cartera entregada en
administracion. La administracion de cartera debera realizarse atendiendo exclusivamente a la mejor conveniencia de cada
mandante y a que todas y cada una de las operaciones de adquisicién y enajenacion que efectde por cuenta del mismo, se
hagan en el mejor interés de éste.

Seréa deber del mandatario explicitar, en el momento que ocurran, los conflictos de interés que surjan en el ejercicio
del mandato y de resolverlos siempre en el mejor beneficio de cada mandante.

El mandatario serd siempre responsable de los perjuicios que ocasione a los mandantes por sus actuaciones u
omisiones negligentes o dolosas.

Articulo 103.- Infracciones a esta ley. Son contrarias a la presente ley las siguientes actuaciones u omisiones de
parte del mandatario:

a) El cobro de cualquier costo no sefialado expresamente en el mandato.

b) El cobro de cualquier servicio prestado por personas relacionadas al mandatario, sin el consentimiento expreso
del mandante.

c) La compra de instrumentos, bienes y contratos de mandantes para la cuenta del mandatario, a menos que asi lo
autorice expresamente el mandante.

d) La venta de instrumentos, bienes y contratos de propiedad del mandatario para la cuenta de mandantes, a menos
que asi lo autorice expresamente el mandante.

Articulo segundo.- Introdlcense en la ley N° 19.281, que establece normas sobre arrendamiento de viviendas con
promesa de compraventa, las siguientes modificaciones:

a) Reemplézase el inciso final del articulo 1° por el siguiente:

“Estas cuentas se denominaran Cuentas de Ahorro para Arrendamiento de Viviendas con Promesa de
Compraventa, en adelante “las cuentas”, y los recursos depositados en ellas deberan ser mantenidos de manera separada e
independiente del patrimonio de las instituciones, e invertidos en cuotas de fondos fiscalizados por la Superintendencia de
Valores y Seguros que cumplan los requisitos establecidos en el articulo 54 de esta ley. En el evento que los fondos en que
se invirti6 dejen de cumplir tales requisitos, la institucion debera enajenar o rescatar las cuotas respectivas y reinvertir los
recursos en otros fondos que cumplan esos requisitos en un plazo no superior a 30 dias de sucedido tal evento. Dichas
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cuotas tendran el caracter de inembargables, salvo para lo sefialado en el articulo 10 con relaciéon al cese de la
inembargabilidad.”.

b) Reemplazase el articulo 3° por el siguiente:

“Articulo 3°.- Con cargo a los recursos aportados mensualmente en la cuenta, las instituciones pagaran la renta de
arrendamiento al arrendador promitente vendedor y descontaran la comisién a que se refiere el articulo 5°. El saldo de dicho
aporte formarda parte de los recursos disponibles para el pago del precio de la compraventa prometida celebrar.

Las instituciones deberan llevar un registro en el cual se indicara el nUmero de cuotas de participacién en los fondos
mencionados en el inciso anterior, que le corresponde a cada uno de los titulares de las cuentas, en los términos que
disponga el reglamento de esta ley.

En caso de disolucién de la institucién que mantenga las cuentas, sea por revocacién de su autorizacién de
existencia o por cualquiera otra causa, el liquidador debera traspasar las cuentas a otra institucion de las mencionadas en el
articulo 1°. El traspaso comprendera los recursos aportados y los contratos de ahorro metodico.”.

c) Reemplazase el inciso segundo del articulo 5° por el siguiente:

“La comision sera establecida libremente por cada institucidon. Estas comisiones estaran exentas del Impuesto al
Valor Agregado y deberan ser informadas al publico y al organismo fiscalizador que tenga la institucién, en la forma que
sefiale el reglamento. Las modificaciones de esta comisién podran efectuarse dos veces en el afio y regiran 90 dias después
de comunicadas al respectivo organismo fiscalizador, plazo dentro del cual el titular de la cuenta podra cambiarse de
institucion o requerir el cambio del o los fondos en que esta invertido el aporte, cambios que no se computaran para los
efectos de lo dispuesto en el articulo 2°.”.

d) Reemplazase el articulo 30 por el siguiente:

“Articulo 30.- La sociedad inmobiliaria s6lo podra enajenar la vivienda arrendada con promesa de compraventa,
siempre que ceda conjuntamente el contrato de arrendamiento con promesa de compraventa, a otra sociedad del mismo
tipo, a un fondo fiscalizado por la Superintendencia de Valores y Seguros, a una sociedad securitizadora del Titulo XVIII de
la ley N° 18.045, o a las personas que esa Superintendencia haya declarado por norma de caracter general que pueden
adquirirlos. El adquirente a cualquier titulo de la vivienda, como cesionario del contrato de arrendamiento con promesa de
compraventa, tendra iguales obligaciones, derechos y facultades que el cedente y estara obligado a cumplir el contrato de
arrendamiento con promesa de compraventa en la forma pactada. Las partes podran convenir que la administracion del
contrato de arrendamiento con promesa de compraventa la mantenga el cedente.

Los fondos fiscalizados por la Superintendencia de Valores y Seguros y las sociedades securitizadoras, para los
efectos de lo previsto en el inciso segundo del articulo 17 de esta ley, estaran facultados para adquirir los activos a que se
refiere este articulo. Dicha Superintendencia reglamentara, mediante circulares, las condiciones que deberdn cumplirse en
estas ventas y cesiones.

La cesion de los contratos de arrendamiento con promesa de compraventa, por parte del arrendador promitente
vendedor, como, asimismo, la cesion, por el arrendatario promitente comprador, de sus derechos derivados del contrato de
arrendamiento con promesa de compraventa, se efectuaran mediante endoso. Este se colocara a continuacién, al margen o
al dorso del titulo, con indicacion del nombre del cedente y del cesionario, debiendo las firmas de las partes estar
autorizadas por notario y anotarse la respectiva cesion al margen de la inscripcion del contrato de arrendamiento con
promesa de compraventa.”.

e) Sustitayese el inciso segundo del articulo 44 por el siguiente:

“Los recursos de este fondo se depositaran en la cuenta a que se refiere el articulo 1° y se invertiran en los fondos
fiscalizados por la Superintendencia de Valores y Seguros a que se refiere el articulo 1°, e integraran los recursos
disponibles a que alude el inciso primero del articulo 3°.”.

f) Sustituyese el Titulo VI y su articulado por el siguiente:

“TITULO VI
De los Requisitos de los Fondos
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Articulo 54.-  Los recursos aportados y disponibles sefialados en el inciso final del articulo 1° e inciso
primero del articulo 3°, respectivamente, y el fondo de garantia del articulo 44, podran ser invertidos en cuotas de fondos
mutuos y en cuotas de fondos de inversién, en este Ultimo caso, en la medida que los fondos estén aprobados por la
Comision Clasificadora de Riesgo del Titulo XI del decreto ley N° 3.500, de 1980, y que permita el rescate total y
permanente de sus cuotas, y que éstas sean pagadas en un plazo inferior o igual a 30 dias.”.

Articulo tercero.- Introdldcense en la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el articulo 1°, del decreto ley N°
824, de 1974, las siguientes modificaciones:

1) Sustitiyese, en el inciso tercero del articulo 11, la expresion “ley N° 18.815”, por la siguiente: “Ley sobre
Administracién de Fondos de Terceros y Carteras Individuales”.

2) Eliminase, en el inciso sexto del nimero 8 del articulo 17, la frase “Se entendera que tienen presencia bursatil
aquellas acciones que cumplan con las normas para ser objeto de inversién de los fondos mutuos, de acuerdo a lo
establecido en el N° 1 del articulo 13 del decreto ley N° 1.328, de 1976.”.

3) En el articulo 20 introdUcense las siguientes modificaciones:

a) En el ndmero 2, reemplazase el inciso tercero por el siguiente: “Los intereses a que se refiere la letra g) se
considerardn devengados en cada ejercicio, a partir de la fecha que corresponda a su colocacién y asi sucesivamente hasta
su pago. El impuesto se aplicara a los titulares de los referidos instrumentos, y gravara los intereses que hayan devengado
en el afio calendario o comercial respectivo, desde la fecha de su colocacién o adquisicién hasta el dia de su enajenacion o
rescate, ambas inclusive. El interés devengado se determinara de la siguiente forma: (i) multiplicando la tasa de interés fiscal
anual del instrumento determinada conforme al articulo 104, por el capital del mismo, a su valor nominal o par; (ii) el
resultado obtenido conforme al literal anterior se divide por 365, y (iii) finalmente, se multiplicard tal resultado por el nimero
de dias del afio calendario o comercial en que el titulo haya estado en poder del contribuyente titular.”.

b) Eliminase en el numero 3° del articulo 20 la palabra “mutuos”.
4) En el articulo 21 inciso segundo, eliminase la expresion “el impuesto del nimero 3, del articulo 104,”.

5) Reemplazase en el articulo 59, inciso cuarto, numero 1, letra b), la expresion “el articulo 18 bis de esta ley y su
reglamento”, por la expresion “la letra A), del articulo 9° transitorio, de la Ley que Regula la Administracién de Fondos de
Terceros y Carteras Individuales”.

6) En el articulo 74, inciso primero, reemplazase el nimero 7° por el siguiente:

“7°.- Los representantes, custodios, intermediarios, depésitos de valores u otras personas domiciliadas o
constituidas en el pais que hayan sido designadas o contratadas por contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile, para
los efectos de cumplir con las obligaciones tributarias provenientes de la tenencia o enajenacién de los instrumentos de
deuda de oferta publica a que se refiere el articulo 104, con una tasa de 4% sobre los intereses devengados durante el
ejercicio respectivo, conforme a lo dispuesto en el articulo 20, nimero 2°, letra g). Esta retencién reemplazara a la que
establece el niumero 4° de este articulo respecto de los mismos intereses, pagados o abonados en cuenta a los
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile. Las personas sefialadas precedentemente deberan informar al Servicio
de Impuestos Internos, en la forma y plazo que éste determine mediante resolucion, sobre los antecedentes de las
retenciones que hayan debido efectuar conforme a este nimero. La no presentacion de esta declaracién o su presentacion
extemporanea, incompleta o errénea, sera sancionada con la multa establecida en el nimero 6°, del articulo 97, del Cédigo
Tributario, la que se aplicara conforme al procedimiento del articulo 165 del mismo texto legal.”.

7) Reemplazase el articulo 104 por el siguiente:

“Articulo 104.- No obstante lo dispuesto en el articulo 17°, nUmero 8°, no constituira renta el mayor valor obtenido
en la enajenacién de los instrumentos de deuda de oferta publica a que se refiere este articulo, siempre que se cumpla con
los requisitos indicados en los siguientes numeros 1y 2:

1.- Instrumentos beneficiados.

Podran acogerse a las disposiciones de este articulo los instrumentos que cumplan con los siguientes requisitos
copulativos:
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a) Que se trate de instrumentos de deuda de oferta publica previamente inscritos en el Registro de Valores conforme
ala ley N° 18.045.

b) Que hayan sido emitidos en Chile.

c¢) Que se establezca, en la respectiva escritura de emision, que los instrumentos se acogeran a lo dispuesto en este
articulo y que, ademas de la tasa de cup6n o de caratula, se determine, para cada colocacion y después de cada una de
ellas, una tasa de interés fiscal para efectos del calculo de los intereses devengados conforme al inciso tercero, del nimero
2, del articulo 20.

La tasa de interés fiscal aludida en el parrafo anterior correspondera a la tasa de colocacion anual del
instrumento, la que se expresa en porcentaje y que en la formula que se describe a continuacion, se identifica como “TF”.
Esta tasa correspondera al nimero positivo que permita cumplir la siguiente igualdad:

N
Precio de transaccién = Z F.*
t=fc

La férmula precedente es una identidad que indica que el precio del instrumento colocado corresponde a la suma del
valor presente de cada flujo de caja “F” que el emisor del instrumento se compromete a pagar en cada fecha “t” y hasta el
vencimiento del instrumento en la fecha “N”.

El valor presente de cada flujo de caja F que el instrumento se compromete a pagar en una determinada fecha t
corresponde al flujo de caja F, multiplicado por un factor de descuento que corresponde al inverso de la suma de 1 més la
tasa anual de colocacioén del instrumento “TF” elevada al niumero que resulte de dividir los dias transcurridos entre la fecha
en que ocurre el flujo respectivo y la fecha de colocacion “fc” (t-fc), por 365.

De acuerdo a lo anterior, las variables intervinientes en la ecuacion indicada anteriormente se definen de la siguiente
manera:

TF = Tasa fiscal por determinar y corresponde a la tasa de colocacién del instrumento. Esta tasa se
expresa en porcentaje.

= Sumatoria =f= desde la fecha de colocacion del instrumento, fecha que definimos como “fc”, hasta el
vencimiento del instrumento en la fecha “N”.

Ft = Flujo de caja (que incluye cupén y,0 amortizacion de capital) que promete pagar el instrumento al
tenedor de éste en una fecha “t”, segun la tabla de desarrollo del instrumento, expresados como porcentaje del valor
nominal.

t = Fecha de ocurrencia de un flujo de caja.

Precio de transaccion = Relacion expresada en porcentaje, entre la suma de dinero desembolsada por el o los
inversionistas para adquirir el monto colocado por el emisor respecto a su valor nominal.

No obstante lo anterior, una o varias colocaciones de la misma emisién, posteriores a la primera, tendran la misma
tasa de interés fiscal que aquella, sélo si su respectiva tasa de colocacion es menor o igual a la tasa de interés fiscal de la
primera colocacién, en cuyo caso se aplicara la tasa de interés fiscal correspondiente a la colocacion inicial, siempre que,
previo a la respectiva colocacion, el emisor haya informado a la Superintendencia de Valores y Seguros, en la forma que
ésta determine mediante norma de caracter general, que acogera dicha colocacion a lo dispuesto en este inciso. En todo
caso, dicha norma de caracter general deberd incluir la forma de identificar las colocaciones que tengan tasa fiscal distinta
de una misma emision.

En caso de aumentar el monto emitido de una misma serie de titulos que cumplan copulativamente los requisitos
sefialados en las letras a), b) y ¢) precedentes, a través de una reapertura, de la cual se deje constancia en la escritura de
emision, el nuevo monto emitido y sus respectivas colocaciones, tendran la misma tasa de interés fiscal de la primera
colocacién, soélo si la tasa de colocacidon de cada una de ellas es menor o igual a la tasa de interés fiscal de la primera
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colocacién de la emisién de la serie original, y siempre que el emisor haya informado a la Superintendencia de Valores o
Seguros, en la forma que ésta determine mediante norma de caracter general, que acogera dicha emisién a lo dispuesto en
este inciso. En este caso podra aplicarse lo dispuesto en el inciso precedente, cumpliéndose los requisitos que alli se
establecen, respecto de las sucesivas colocaciones de la misma reapertura.

La tasa de interés fiscal sera informada después de cada colocacion, dentro del mismo dia, por el emisor de los
titulos a la Superintendencia de Valores y Seguros, quien mantendra un registro publico de dichas tasas.

2.- Contribuyentes beneficiados.

Podran acogerse a las disposiciones de este articulo, los contribuyentes que enajenen los instrumentos a que éste
se refiere, cumpliendo con lo sefialado en las letras a) o b) siguientes:

a) Que entre la fecha de adquisicién y enajenacion de los instrumentos haya transcurrido a lo menos un afio, o bien,
el plazo inferior que se fije mediante decreto expedido bajo la férmula “Por orden del Presidente de la Republica” por el
Ministerio de Hacienda. En el caso de la primera dictacion, de la modificacién o reemplazo del sefialado decreto, el plazo de
permanencia que regira para aquellos tenedores de bonos que hayan adquirido los titulos con anterioridad a su entrada en
vigencia, sera el menor entre el que falte por completar para cumplir con el que establece la ley 0, en su caso, el que sefala
el decreto vigente al momento de la compra, y el plazo que sefale el nuevo decreto que se dicte.

b) Que hayan adquirido y enajenado los instrumentos en una Bolsa local, en un procedimiento de subasta continua
gue contemple un plazo de cierre de las transacciones que permita la activa participacién de todos los intereses de compra y
de venta, el que, para efectos de este articulo, debera ser previamente autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros y el Servicio de Impuestos Internos mediante resolucidon conjunta. Ademas, que hayan adquirido y enajenado los
instrumentos por intermedio de un corredor de bolsa o agente de valores registrado en la Superintendencia de Valores y
Seguros, excepto en el caso de los bancos, en la medida que actliien de acuerdo a sus facultades legales.

Tratandose de contribuyentes sin domicilio ni residencia en el pais, deberan contratar o designar un representante,
custodio, intermediario, deposito de valores u otra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de
cumplir con las obligaciones tributarias que pudiesen afectarlos.

3.- Disposiciones especiales relativas a los pagos anticipados.

En el caso del pago anticipado o rescate por el emisor del todo o parte de los instrumentos de deuda a que se refiere
este articulo, se consideraran intereses todas aquellas sumas pagadas por sobre el saldo del capital adeudado, ademas de
los intereses referidos en el articulo 20, nimero 2, inciso tercero. Para los efectos de esta ley, los intereses a que se refiere
este nimero se entenderan devengados en el ejercicio en que se produzca el pago anticipado o rescate.

4.- Los instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o por la Tesoreria General de la Republica podran
acogerse a lo dispuesto en este articulo aunque no cumplan con uno o mas de los requisitos sefialados en el nUmero 1y 2
anteriores, siempre que los respectivos titulos se encuentren incluidos en la némina de instrumentos elegibles que, para
estos efectos, establecera el Ministro de Hacienda mediante decreto supremo expedido bajo la férmula "Por orden del
Presidente de la Republica”, y que cumplan con las caracteristicas y condiciones que en el mismo se definan, incluyendo la
tasa de interés fiscal. Tratandose de los instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile, su inclusion en dicha némina
de instrumentos elegibles debera ser previamente solicitada por dicho organismo.

Respecto de los instrumentos a que se refiere este niumero, los requisitos dispuestos en la letra b) del nimero 2 se
entenderan cumplidos cuando la adquisicidon o enajenacion tenga lugar en alguno de los sistemas establecidos por el Banco
Central de Chile o por el Ministerio de Hacienda, segun corresponda, para operar con las instituciones o agentes que forman
parte del mercado primario de dichos instrumentos de deuda. Asimismo, tales requisitos se entenderan cumplidos cuando
se trate de adquisiciones o enajenaciones de instrumentos elegibles que correspondan a operaciones de compra de titulos
con pacto de retroventa que efectle el Banco Central de Chile con las empresas bancarias.

5.- Disposiciones relativas a deberes de informacion, sanciones y normas complementarias.

El emisor de los instrumentos a que se refiere este articulo, los depdsitos de valores donde tales instrumentos estén
depositados, las bolsas de valores del pais que los acepten a cotizacién, los representantes de los tenedores de tales
instrumentos, los custodios, intermediarios u otras personas responsables de cumplir con las obligaciones tributarias que
pudiesen afectar a los contribuyentes tenedores, u otras personas que hayan participado en estas operaciones, deberan
declarar al Servicio de Impuestos Internos, en la forma y plazo que éste determine mediante resolucion, las caracteristicas
de dichas operaciones, individualizando a las partes e intermediarios que hayan intervenido, los valores de emision y
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colocacioén de los instrumentos y las demas materias que establezca, asimismo, dicho Servicio. La no presentacion de esta
declaracién o su presentacion tardia, incompleta o errénea, sera sancionada con la multa establecida en el nUmero 6°, del
articulo 97, del Cédigo Tributario, conforme al procedimiento del articulo 165, nimero 2°, del mismo cuerpo legal.

La emision o utilizacién de declaraciones maliciosamente falsas, se sancionaran en la forma prevista en el inciso
primero, del nimero 4°, del articulo 97 del Codigo Tributario.

En caso que la informacion que se suministre conforme al presente numero resultare ser falsa, o cuando la
enajenacion no se hubiere adecuado a las condiciones de mercado al tiempo de su realizacion, el inversionista o su
administrador quedaran afectos a una multa de hasta el 20% del monto de las inversiones realizadas en el pais, no
pudiendo, en todo caso, dicha multa ser inferior al equivalente a 20 unidades tributarias anuales, la que podra hacerse
efectiva sobre el patrimonio del inversionista, sin perjuicio del derecho de éste contra el administrador. Las personas que
hayan sido contratadas para los efectos de cumplir con las obligaciones tributarias provenientes de la tenencia o
enajenacion de los instrumentos de deuda de oferta publica a que se refiere este articulo, seran solidariamente responsables
de esta multa, salvo que, cuando se haya aplicado con motivo de la entrega de informacién falsa, acrediten que las
declaraciones de que se trate se fundaron en documentos proporcionados por el inversionista, o su administrador
correspondiente, o que no tuvo incidencia en la inadecuacion de la operacion a las condiciones de mercado, y que el
representante o intermediario no estuvo en condiciones de verificar en el giro ordinario de sus negocios. La multa que se
establece en el presente péarrafo se aplicara conforme al procedimiento del articulo 165, niumero 2°, del Cédigo Tributario.

El Servicio de Impuestos Internos podra aplicar, respecto de las operaciones que establece este articulo, lo
dispuesto en el articulo 17, N° 8, inciso quinto, de la presente ley y en el articulo 64 del Cadigo Tributario, en cuyo caso, la
diferencia que se determine entre el precio o valor de la operacidn y el de la tasacién se gravara conforme al inciso primero
del articulo 21 de esta ley.

6.- Tratamiento de las pérdidas en la enajenacién de los instrumentos a que se refiere este articulo.

Las pérdidas obtenidas en la enajenacién de los instrumentos a que se refiere este articulo, solamente seran
deducibles de los ingresos no constitutivos de renta del contribuyente.”.

8) Derdgase el articulo 106, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 5° y 9°, transitorios, de la presente ley.
9) Introducense las siguientes modificaciones al articulo 107:

a) Eliminase en el inciso segundo del numero 1 la expresion “y 106,”.

b) Modificase el numero 2) del modo que sigue:

i) Agrégase, en el parrafo primero, la siguiente oracion final: “En ambos casos, para acogerse a lo dispuesto en este
articulo, la politica de inversiones de este tipo de fondos, contenida en su reglamento interno, debera establecer la
obligacion por parte de la administradora de distribuir entre los participes la totalidad de los dividendos o distribuciones e
intereses percibidos que provengan de los emisores de los valores en que el fondo haya invertido, durante el transcurso del
ejercicio en el cual éstos hayan sido percibidos o dentro de los 180 dias siguientes al cierre de dicho ejercicio, y hasta por el
monto de los beneficios netos percibidos en el ejercicio, segun dicho concepto esta definido en la Ley sobre Administracion
de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, menos las amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho
periodo y siempre que tales pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos.”.

i) Reemplazanse los parrafos segundo y tercero, por los siguientes:

“Lo dispuesto en el parrafo anterior no resultara aplicable a las enajenaciones y rescates, segun corresponda, de
cuotas de fondos de inversién que dejaren de dar cumplimiento al porcentaje de inversion o a la obligacion de distribucion
contemplados en el reglamento interno respectivo por causas imputables a la administradora o, cuando no siendo
imputables a la administradora, dichos incumplimientos no hubieran sido regularizados dentro de los tres meses siguientes
de producidos. Se tendra por incumplido el requisito de porcentaje de inversion, si las inversiones del fondo respectivo en
acciones con presencia bursétil resultasen inferiores a un 90% por un periodo continuo o discontinuo de 30 0 mas dias en un
afio calendario.

Las administradoras de los fondos deberan certificar anualmente al Servicio de Impuestos Internos, en la forma y
plazo que éste lo requiera mediante resolucion, el cumplimiento de los requisitos establecidos en este numeral. La emision
de certificados maliciosamente falsos se sancionara conforme a lo dispuesto en el parrafo tercero del numero 4° del articulo
97 del Cédigo Tributario.”.
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c¢) Eliminase el inciso primero del nimero 4).
10) En el inciso primero del articulo 108, reemplazase la expresion “los articulos 106 y” por “el articulo”.
11) Sustitayese el articulo 109 por el siguiente:

“Articulo 109.- EI mayor o menor valor en el aporte y rescate de valores en fondos cuyo reglamento interno
contemple ese tipo de aportes y rescates, se determinara, para efectos tributarios, conforme a las siguientes reglas:

1) Adquisicién de cuotas mediante el aporte de valores.

a) El valor de adquisicion de las cuotas del fondo para aquellos inversionistas que efectien aportes en valores, se
determinara conforme al valor cuota, definido por el Reglamento de la ley que regule la Administracion de Fondos de
Terceros y Carteras Individuales.

b) El precio de enajenacion de los valores que se aportan correspondera al valor al que esos titulos o instrumentos
fueron valorizados por la administradora del fondo correspondiente al convertir el aporte en cuotas del mismo, y debera estar
contenido en un certificado que al efecto emitira la administradora del fondo.

2) Rescate de cuotas mediante la adquisicion de valores.

a) El valor de rescate de las cuotas del fondo para aquellos inversionistas que lo efectien mediante la adquisicion de
valores que formen parte de la cartera del fondo, se determinard en la misma forma sefialada en la letra a) del niumero
precedente, y debera estar contenido en un certificado que al efecto emitira la administradora del fondo.

b) El valor de adquisicion de los titulos o instrumentos mediante los cuales se efectla el rescate a que se refiere el
literal anterior, sera aquél empleado por la administradora del fondo respectivo para pagar el rescate en esos valores. Del

mismo modo, el valor de tales titulos o instrumentos debera constar en el certificado que al efecto emitira la administradora.”.

Articulo cuarto.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 3°, 5° y 7°, transitorios, de la presente ley, deréganse
los siguientes cuerpos legales:

a) Los Titulos XX y XXVII de la ley N°18.045.

b) El decreto ley N° 1.328, de 1976, cuyo texto refundido fue fijado por el decreto supremo de Hacienda N° 1.019, de
1979.

c) Laley N° 18.657.
d) La ley N° 18.815.

Para todos los efectos legales, debe entenderse que cualquiera referencia que en el ordenamiento juridico se haga a
los cuerpos legales derogados por el inciso anterior, debe entenderse efectuada a la presente ley.

Articulo quinto.- Sustitiyese el articulo primero transitorio de la ley N° 20.190 por el siguiente:

“Articulo primero.- Establécense las siguientes normas para incentivar la inversién en capital de riesgo:

1.- Norma para los fondos de inversion.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el articulo 1° del decreto ley N°
824, de 1974, se consideraran ingresos no constitutivos de renta los ingresos percibidos por los aportantes de fondos de
inversion que cumplan con los requisitos de este numero, originados en el mayor valor obtenido por el fondo de inversion
respectivo en la enajenacioén de las acciones que se indican, en aquella parte que exceda del producto de multiplicar el valor
de adquisicion reajustado de las respectivas acciones, por el factor resultante de elevar 1,0003 a una potencia igual al

numero de dias transcurridos entre la fecha de adquisicion de las acciones y la de su enajenacion.

Sélo podran acogerse a lo dispuesto en este articulo el mayor valor obtenido en la enajenacién de acciones emitidas
por sociedades anénimas cerradas o sociedades por acciones que cumplan con los siguientes requisitos:
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(i) Que su enajenacion se verifique después de transcurridos a lo menos veinticuatro meses de haberlas adquirido.

(i) Que al momento de efectuar la enajenacion, el monto invertido por el fondo de inversion en la sociedad cuyas
acciones se enajenan no supere el 40% del total de aportes pagados por los aportantes al fondo.

(iii) Que el adquirente de las acciones y sus socios o0 accionistas, en el caso de ser sociedades, 0 sus participes, en
el caso de ser un fondo, no se encuentren relacionados, en los términos del articulo 100 de la ley N°18.045, con el fondo de
inversion enajenante, sus aportantes o su sociedad administradora, ni con los accionistas de ésta.

Para calificar a esta franquicia, los fondos de inversion deberan incorporar en su reglamento interno los
requerimientos y obligaciones establecidas en este numero.

La totalidad de los activos del fondo de inversion, sin considerar las reservas de liquidez de corto plazo que se
inviertan en los instrumentos que autorice la Superintendencia de Valores y Seguros mediante norma de caracter general, se
destinaran exclusivamente a la inversion en sociedades que, al momento de la inversion por parte del fondo:

(i) Sean sociedades anénimas cerradas o sociedades por acciones que no coticen sus acciones en Bolsa.

(i) No hayan alcanzado un volumen anual de ingresos por ventas o servicios, excluido el Impuesto al Valor
Agregado que hubiere afectado dichas operaciones, que supere en cualquier ejercicio comercial las 400.000 unidades de
fomento, segun su valor al término del afio respectivo.

(iii) No tengan utilidades tributables retenidas que, debidamente reajustadas, excedan del equivalente al 20% del
monto de su capital pagado, también reajustado.

(iv) No formen parte de ningln grupo empresarial incluido en la némina publicada por la Superintendencia de
Valores y Seguros en conformidad a lo dispuesto en el Titulo XV de la ley N°18.045.

En todo momento las sociedades en que estén invertidos los fondos no podran tener como giro principal: (a) de
inmobiliarias o de casinos; (b) de concesiones de obras publicas o0 servicios sujetos a tarificacion; (c) de importacion de
bienes o servicios; (d) de inversién, sea en capitales mobiliarios 0 en otras empresas; (e) de servicios financieros o de
corretaje, ni (f) de servicios profesionales.

Ademas de dar cumplimiento a su reglamento interno, para la procedencia de esta franquicia los fondos de inversion
deberan cumplir los siguientes requisitos:

(i) El monto de la inversion méxima a realizar por el fondo de inversion en una misma sociedad no podra superar, al
momento de efectuar cada inversion, el 40% del total de aportes pagados por los aportantes al fondo, debiéndose
regularizar cualquier exceso de inversion que se produzca, sea por la via de aumentar el capital pagado o de reducir el
monto invertido, dentro del plazo maximo de 24 meses, salvo el caso de la primera inversién, que podra regularizarse hasta
en 36 meses.

(ii) Transcurrido un afio de la primera inversion realizada por el fondo, ningln participe podra poseer méas del 20%
del total de cuotas del fondo, ya sea en forma individual o en conjunto con otras personas con las cuales mantenga un
acuerdo de actuacion conjunta, segun dicho concepto esta definido en el articulo 98 de la ley N°18.045, salvo que se trate de
un aportante que califique como inversionista institucional de acuerdo a lo establecido en la letra f) del articulo 4°bis de la ley
N°18.045.

(iii) Ser un fondo fiscalizado por la Superintendencia de Valores y Seguros.

El resultado obtenido por el fondo de inversion en aquellas inversiones distintas de las permitidas en este articulo, no
podra acogerse a la franquicia prevista en este nimero, pero podran considerarse en el calculo de los limites de inversién
requeridos para que el resultado obtenido por el fondo de inversién en sus restantes inversiones pueda beneficiarse del
tratamiento tributario previsto en este articulo.

2.- Norma para los demas inversionistas.

Para los efectos de lo dispuesto en la Ley sobre Impuesto a la Renta, los accionistas de aquellas sociedades
susceptibles de ser objeto de las inversiones a que se refiere el numeral anterior y en que los fondos de inversion que alli se
describen hayan adquirido a lo menos el 25% del capital accionario, calculado al momento de la respectiva inversion por

parte de los fondos, podran considerar como costo de adquisicion de sus acciones, para efectos de determinar el mayor
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valor gravado por impuesto a la renta resultante de su enajenacién, el mas alto valor de adquisicién pagado por uno de tales
fondos de inversién en la mas reciente colocacién de acciones de primera emision de la respectiva sociedad, de la misma
serie, y en que las acciones adquiridas por el fondo representen a lo menos el 10% del capital accionario, ocurrida con
anterioridad a la enajenacion de las acciones.

Para que proceda lo dispuesto en este nimero serd necesario que:

(i) Las acciones que se transfieren hayan sido adquiridas y pagadas con a lo menos 100 dias de anticipacién a la
fecha de incorporacion del primer fondo a la sociedad respectiva, cualquiera sea su participacion;

(i) La enajenacion de las acciones se verifique después de transcurridos a lo menos 12 meses de haberlas
adquirido, y

(iii) El adquirente de las acciones y sus socios 0 accionistas, en el caso de ser sociedad, o sus participes, en el caso
de ser un fondo, no se encuentren relacionados con el enajenante, o su controlador, en los términos del articulo 100 de la
ley N°18.045.

3.- Vigencia.

Lo dispuesto en el N° 1 de este articulo se aplicara respecto del mayor valor generado en la enajenacion de
acciones que se adquieran por los fondos de inversién que cumplan los requisitos de ese numeral, a contar de la fecha de
publicacion de la presente ley y hasta el 31 de diciembre de 2022.

Lo dispuesto en el N° 2 de este articulo se aplicard respecto de las acciones adquiridas en cualquier momento
previo al vencimiento del plazo antes indicado.

Articulo sexto.- Increméntase en 5 la dotacion maxima de la Superintendencia de Valores y Seguros a partir del afio
de entrada en vigencia de la presente ley.

Articulo séptimo.- Reempléazase, en el inciso primero del articulo 3° de la ley N° 19.913, que crea la Unidad de
Andlisis Financiero y modifica diversas disposiciones en materia de lavado y blanqueo de activos, la expresion
“administradoras de fondos de inversion”, por la frase “sociedades que administren fondos de inversién privados”.

Disposiciones transitorias

Articulo 1° transitorio.- Salvo lo dispuesto en el articulo quinto, que regir4 a partir de su publicacion en el Diario
Oficial, la presente ley comenzara a regir el primer dia del mes subsiguiente al de la dictacion del decreto supremo del
Ministerio de Hacienda que reemplace a los actuales decretos supremos N° 1.179, de 2010, y N° 864, de 1989, ambos del
Ministerio de Hacienda, el que debera ser emitido a mas tardar seis meses después de la publicacion de esta ley. A contar
de la fecha de publicacion de ese decreto supremo, se traspasaran autométicamente, y por el solo ministerio de esta ley, los
reglamentos internos de fondos mutuos registrados en el antiguo “Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos y
Contratos de Suscripcion de Cuotas de Fondos Mutuos”, al nuevo “Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos”.

En igual plazo debera dictarse el decreto supremo del Ministerio de Hacienda que modifique el actual decreto
supremo N° 1.334, de 1995, del Ministerio de Hacienda.

Articulo 2° transitorio.- Las administradoras de fondos mutuos, de fondos de inversién, de fondos para la vivienda y
generales de fondos deberan adecuar sus estatutos a las disposiciones establecidas en esta ley, asi como cumplir las
exigencias contempladas en este cuerpo legal, en el plazo de un afio contado desde la publicacion del decreto supremo a
que hace referencia el articulo 1° transitorio.

Articulo 3° transitorio.- Las administradoras tendran el plazo de un afio, contado desde la fecha de publicacion del
decreto supremo a que hace referencia el inciso primero del articulo 1° transitorio, para depositar los reglamentos internos y
demas documentacién requerida por la Superintendencia de Valores y Seguros en relacién con los fondos de inversién que
administran, que hayan sido aprobados por dicho 6rgano con anterioridad a esa fecha. Las cuotas de esos fondos podran
ser comercializadas sin que sea necesario el depédsito respectivo, en tanto sus reglamentos internos o la referida
documentacion no sean modificados. Las modificaciones de esos reglamentos internos deberdn cumplir las disposiciones
introducidas por la presente ley y, en caso de tratarse de adecuaciones necesarias para el cumplimiento de esta ley, éstas
deberan ser efectuadas dentro del mismo plazo.
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Sin perjuicio de la derogacion establecida en el articulo cuarto de la presente ley, en tanto los reglamentos internos
de fondos mutuos no hayan sido depositados, seguiran rigiendo aquellas exigencias contenidas en los articulos 7°, 11y 12 A
del decreto ley N° 1.328, de 1976, y 226 y 227 de la ley N° 18.045, hasta que se cumplan los plazos establecidos en esta ley
para el cumplimiento de las nuevas obligaciones que estan condicionadas al deposito del reglamento interno en el “Registro
Publico de Depdsito de Reglamentos Internos”.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo cuarto de la presente ley, mientras los reglamentos internos de fondos de
inversion no hayan sido depositados, seguiran rigiendo aquellas exigencias contenidas en los articulos 1°, 3°A 'y 18 de la ley
N° 18.815, y 226 y 227 de la ley N° 18.045, hasta que se cumplan los plazos establecidos en esta ley para el cumplimiento
de las nuevas obligaciones que estan condicionadas al depésito del reglamento interno en el “Registro Publico de Depdsito
de Reglamentos Internos”.

Articulo 4° transitorio.- Las sociedades que administren fondos para la vivienda tendran el plazo de un afio, contado
desde la fecha de publicacién del decreto supremo a que hace referencia el inciso segundo del articulo 1° transitorio, para
depositar los reglamentos internos de los fondos que administran ajustados a las disposiciones establecidas en esta ley,
cuyos contratos de administracion hubieren sido inscritos por la Superintendencia de Valores y Seguros en el registro que
lleva para esos efectos, con anterioridad a esa fecha. Las cuotas de esos fondos podran ser comercializadas a personas
distintas de la institucion con quien tenia suscrito tal contrato una vez efectuado el depdsito respectivo.

Articulo 5° transitorio.- Sin perjuicio de la derogacion establecida en los articulos tercero, numero 8), y cuarto de la
presente ley, los fondos de inversidn constituidos al amparo de la ley N°18.657, podran continuar con sus operaciones en el
pais, conservando la garantia de invariabilidad establecida en el inciso tercero del articulo 15 de dicha ley N°18.657 respecto
de las inversiones que se hayan efectuado o que estén previamente autorizadas en este tipo de fondos de inversion, todo en
conformidad a un contrato de inversién extranjera suscrito de acuerdo al decreto ley N° 600, de 1974. Conservaran,
asimismo, el régimen de tributacién establecido en el Titulo Il de la referida ley, incluyendo la posibilidad de distribuir rentas
del articulo 106 de la Ley sobre Impuesto a la Renta. Estos fondos de inversion no podran transformarse en o fusionarse con
algunos de los fondos creados por la presente ley.

Articulo 6° transitorio.- Las administradoras de fondos de inversion de los referidos en los N° 1 y 3 del actual
articulo primero transitorio de la ley N° 20.190, tendréan el plazo de un afio, contado desde la fecha de publicaciéon de la
presente ley, para adecuar los reglamentos internos de dichos fondos a lo establecido en el N° 1 del nuevo articulo primero
transitorio de la citada ley, introducido a través del articulo quinto de la presente ley. En cualquier caso, las inversiones que
tales fondos hayan efectuado con anterioridad a la entrada de vigencia de la presente ley mantendran el régimen tributario
establecido en el actual articulo primero transitorio de la ley N° 20.190, en la medida que se dé cumplimiento a los demas
requisitos alli establecidos.

Articulo 7° transitorio.- Lo dispuesto en los articulos 81, 82, 83 y 86 del articulo primero de la presente ley y las
modificaciones introducidas a la Ley sobre Impuesto a la Renta mediante el articulo tercero de esta ley, regiran a contar de la
fecha de vigencia general establecida en el articulo 1° transitorio, respecto de los hechos acaecidos a contar de dicha fecha.

Con todo, deberan observarse las siguientes reglas especiales:

a) Sin perjuicio de la derogacién establecida en el articulo cuarto de la presente ley, los fondos de inversién constituidos
al amparo de la ley N° 18.815, deberan, al 30 de abril del afio siguiente a la fecha de vigencia establecida en el inciso
anterior, presentar una declaracién ante el Servicio de Impuestos Internos en la forma y plazo que éste determine mediante
resolucién, en la que declaren:

i) El saldo de beneficios acumulados en el respectivo fondo, asi como el saldo que registre el Fondo de Utilidades
Tributables y del crédito establecido en los articulos 56, nimero 3, y 63 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, por el Impuesto
de Primera Categoria que haya afectado a las cantidades alli registradas, asi como el saldo de las cantidades anotadas, de
forma separada, en dicho Fondo de Utilidades Tributables por los ingresos no constitutivos de renta y rentas exentas que el
fondo haya percibido de terceros de conformidad con lo establecido en el articulo 14, letra A), nimero 3° de la Ley sobre
Impuesto a la Renta. Los saldos y monto del crédito referidos deberan informarse segin sus montos a la fecha de vigencia
general de la presente ley. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo cuarto de la presente ley, dichas cantidades se
afectaran, en su posterior reparto o distribucion, con el régimen tributario establecido en la ley N° 18.815, imputandose al
Fondo de Utilidades Tributables o a las cantidades correspondientes a ingresos no constitutivos de renta y rentas exentas
anotadas en dicho registro, segun corresponda, con preferencia a los nuevos beneficios o dividendos que se perciban y
comenzando por las cantidades registradas en el Fondo de Utilidades Tributables que sean gravadas con los impuestos
global complementario o adicional, luego aquellas anotadas separadamente en él y que correspondan a ingresos no
constitutivos de renta y rentas exentas y, finalmente, los demas beneficios netos que se repartan. En caso de que dichos
fondos hayan dado cumplimiento a las disposiciones del articulo 11 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, los beneficios
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netos referidos podran ser distribuidos conforme al tratamiento tributario establecido en dicha disposicién a los participes sin
residencia ni domicilio en Chile, existentes en los fondos con anterioridad a la vigencia general de la presente ley.

ii) El valor del patrimonio del fondo, y el nUmero de cuotas en poder de cada participe, con individualizaciéon de cada
uno de ellos, a la fecha de vigencia general de esta ley. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo cuarto de la presente ley,
la parte del mayor valor obtenido en la enajenacion o el rescate de cuotas de los referidos fondos de inversion que fueron
adquiridas con anterioridad a la fecha de vigencia general de la presente ley y que se efectlie con posterioridad a dicha
fecha, y que se determine hasta el valor proporcional que representan las cuotas enajenadas sobre el total del patrimonio del
fondo, segun su valor a la fecha de vigencia sefialada, quedara sujeto al régimen tributario contenido en la ley N° 18.815,
mientras que la parte restante de dicho mayor valor, se sujetara al nuevo régimen tributario establecido en la presente ley.

b) El remanente de crédito fiscal por Impuesto al Valor Agregado que los fondos de inversion mantengan a la fecha
de vigencia establecida en el inciso primero del presente articulo, podra ser utilizado como tal por la administradora e
imputarse al débito fiscal de dicho impuesto generado en su operacién propia, sin perjuicio del derecho a repeticion. Los
fondos referidos y sus administradoras deberan, para estos efectos, cumplir con lo establecido por el articulo 2° transitorio y
presentar una declaracién ante el Servicio de Impuestos Internos, en la forma y plazo que éste determine mediante
resolucion, en la que declaren el remanente de Impuesto al Valor Agregado existente a la referida fecha.

¢) Los fondos de inversion, los fondos mutuos y las administradoras de ambos tipos de fondos, que conforme a lo
dispuesto en el articulo 2° transitorio de esta ley adecuen los estatutos de los fondos que administran a las disposiciones de
la presente ley, deberan, dentro del plazo establecido en dicha disposicion, cumplir con las obligaciones administrativas
tributarias establecidas en los articulos 81 y 86, segun corresponda, ambos del articulo primero de la presente ley.

d) Sin perjuicio de la derogacién establecida en el articulo cuarto de la presente ley, los fondos mutuos constituidos
al amparo del decreto ley N° 1.328, de 1976, deberan, al 30 de abril del afio siguiente a la fecha de vigencia establecida en
el inciso primero del presente articulo, presentar una declaracion ante el Servicio de Impuestos Internos en la forma y plazo
gue determine mediante resolucion, en la que declaren:

i) El saldo inicial del registro establecido en la letra b), del N° 2, del articulo 81 del articulo primero de la presente ley,
conformado por el saldo de beneficios netos pendientes de reparto y los dividendos recibidos de sociedades andnimas
abiertas chilenas, afectos al Impuesto Global Complementario, y del crédito establecido en los articulos 56 N° 3 y 63 de la
Ley sobre Impuesto a la Renta, por el Impuesto de Primera Categoria que haya afectado a los citados dividendos, hasta
antes de la fecha de vigencia general de esta ley. Dichas cantidades se afectaran, en su posterior reparto o distribucién, con
el régimen tributario vigente con anterioridad al establecido en la presente ley, imputandose con preferencia a los nuevos
beneficios o dividendos que se perciban.

ii) El valor del patrimonio del fondo mutuo, y el nUmero de cuotas en poder de cada participe, con individualizacion
de cada uno de ellos a la fecha de entrada en vigencia general de esta ley. La parte del mayor valor, obtenido en la
enajenaciéon o el rescate de cuotas de fondos mutuos adquiridos con anterioridad a la fecha de vigencia general de la
presente ley y que se efectle con posterioridad a dicha fecha, determinado hasta el valor proporcional que representan las
cuotas enajenadas sobre el patrimonio total del fondo, segin su valor a la fecha de vigencia de esta ley, quedara sujeto al
régimen tributario vigente con anterioridad a la misma, mientras que la parte restante de dicho mayor valor se sujetara al
nuevo régimen tributario establecido en la presente ley.

iii) El Servicio de Impuestos Internos fiscalizard la correcta determinacién del saldo de utilidades sefialado en el
numeral i) precedente, sin perjuicio de que sera de cargo de la administradora acreditar fehacientemente, conforme a lo
dispuesto en el articulo 21 del Cdédigo Tributario, dichas cantidades.

Articulo 8° transitorio.- Sin perjuicio de lo dispuesto en el nimero 7) del articulo tercero de la presente ley, los
instrumentos acogidos al articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta que hayan sido adquiridos con anterioridad a la
fecha de vigencia general de la presente ley, podran en sus enajenaciones posteriores a dicha fecha, gozar de la liberacion
tributaria contenida en el articulo 104 que lo reemplaza, con tal que el enajenante cumpla con lo dispuesto en alguna de las
letras a) y b) del N° 2 del precitado articulo. En todo caso, tratandose de la primera enajenaciéon que se efectie en forma
posterior a la fecha de vigencia sefialada de instrumentos acogidos al articulo 104 reemplazado y adquiridos con
anterioridad a dicha fecha, respecto de la letra a) referida, no sera necesario cumplir con el requisito de antigiiedad alli
sefialado.

Las posteriores enajenaciones de instrumentos acogidos al articulo 104 reemplazado, se sujetaran en todo a lo
dispuesto en el nuevo texto del articulo 74 N° 7 de la Ley sobre Impuesto a la Renta que por esta ley se establece.
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Articulo 9° transitorio.- A) EI mayor valor realizado por los inversionistas institucionales extranjeros con posterioridad
a la entrada en vigencia de esta ley en la enajenacion de titulos de oferta piblica representativos de deudas, emitidos por
empresas constituidas en el pais, con anterioridad a la fecha de vigencia referida y que en su emisién no se hayan acogido
al articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, estara exento de los impuestos a la renta, con tal que cumplan con los
siguientes requisitos durante el tiempo que operen en el pais:

1.- Estar constituido en el extranjero y no estar domiciliado en Chile.

2.- Ser un inversionista institucional extranjero que cumpla las caracteristicas que defina el reglamento, dictado
mediante decreto supremo del Ministerio de Hacienda, para cada categoria de inversionista, previo informe de la
Superintendencia de Valores y Seguros y del Servicio de Impuestos Internos.

3.- No participar directa ni indirectamente del control de las entidades emisoras de los valores en los que se invierte
ni poseer o participar directa o indirectamente en el 10% o mas del capital o de las utilidades de dichos emisores.

4.- Contar con un representante o agente constituido en Chile que se haga responsable del cumplimiento de las
obligaciones tributarias.

5.- Los representantes 0 agentes a que se refiere el nimero anterior deberan declarar al Servicio de Impuestos
Internos, en la forma y plazo que éste determine mediante resolucion, las caracteristicas de dichas operaciones, indicando a
lo menos la individualizacién de las partes o intermediarios que hayan intervenido, asi como los valores de emision,
colocaciéon, compra y venta de los instrumentos, y demas que establezca dicho Servicio. La no presentacién de esta
declaracién o su presentacion tardia, incompleta o errénea, sera sancionada con la multa establecida en el nimero 6°, del
articulo 97, del Cédigo Tributario, conforme al procedimiento del articulo 165, nimero 2°, del mismo texto legal.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que el banco en el cual se liquidaron las divisas destinadas a la inversiébn no
fuera designado como agente intermediario, debera informar al Servicio de Impuestos Internos, cuando éste lo requiera, el
origen y monto de las divisas liquidadas.

En caso que la informacién que se suministre conforme al presente nimero resultare ser falsa, o cuando la
enajenacién no se hubiere adecuado a las condiciones de mercado al tiempo de su realizacion, el inversionista, 0 su
administrador en su caso, quedara afecto a una multa de hasta el 20% del monto de las inversiones realizadas en el pais, no
pudiendo, en todo caso, dicha multa ser inferior al equivalente a 20 unidades tributarias anuales, la que podra hacerse
efectiva sobre el patrimonio del inversionista, sin perjuicio del derecho de éste contra el administrador. Las personas que
hayan sido contratadas para los efectos de cumplir con las obligaciones tributarias provenientes de la tenencia o
enajenacioén de los instrumentos de deuda de oferta publica a que se refiere este articulo, serdn solidariamente responsables
de esta multa, salvo que, cuando se haya aplicado con motivo de la entrega de informacién falsa, acrediten que las
declaraciones de que se trate se fundaron en documentos proporcionados por el inversionista o su administrador
correspondiente 0 que no tuvo incidencia en la inadecuacién de la operacion a las condiciones de mercado, y que el
representante o intermediario no estuvo en condiciones de verificar en el giro ordinario de sus negocios.

El Servicio de Impuestos Internos podra aplicar, respecto de las operaciones que establece este articulo, lo
dispuesto en el articulo 64 del Codigo Tributario, en cuyo caso la diferencia que fundadamente se determine entre el precio o
valor de la operacién y el de la tasacién se gravara conforme al articulo 21 de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

B) Sin perjuicio de la derogacion establecida en el nimero 8) del articulo tercero de la presente ley, los inversionistas
institucionales que hayan adquirido valores a que se refiere el articulo 107 de la Ley sobre Impuesto a la Renta con
anterioridad a la fecha de vigencia del articulo tercero de la presente ley, podran gozar en la posterior enajenacion de esos
valores, de la exencidn establecida en el articulo 106 de dicho cuerpo legal, con tal que durante su operacion en el pais y al
momento de la adquisicidn y enajenacioén de dichos valores cumplan con los requisitos establecidos en el referido articulo
106.

Articulo 10 transitorio.- Las administradoras de fondos de inversion privados constituidos al amparo de la ley N°
18.815 deberan ajustar los reglamentos internos de dichos fondos dentro del plazo de un afio contado desde la publicacion
de la presente ley. Dentro del mismo plazo, dichos fondos deberan adecuarse a las disposiciones establecidas en el
Capitulo V contenido en el articulo primero de la presente ley, debiendo cumplir con las obligaciones administrativas y
tributarias establecidas para ellos y sus administradoras.

Transcurrido el plazo de un afio desde la entrada en vigencia de la presente ley, sin que la administradora haya
realizado las adecuaciones a que se refiere el inciso precedente, el fondo de inversién privado serd considerado sociedad
andnima y sus aportantes accionistas de la misma para los efectos de la Ley sobre Impuesto a la Renta, respecto de los

44



beneficios y utilidades que obtengan a contar del ejercicio comercial en que hubiere caducado el sefialado plazo, tributando
el respectivo fondo de inversion privado, en consecuencia, en la misma forma y oportunidad que establece la ley respecto de
esas sociedades. Para estos efectos, debera, ademas, dar cumplimiento a lo dispuesto en las letras a), b) y c) del articulo 7°
transitorio de la presente ley.

Sin perjuicio de lo anterior, los limites indicados en los articulos 91 y 92 contenidos en el articulo primero de la
presente ley no se aplicaran respecto de aquellos fondos de inversién privados que a la fecha de publicacion de la misma,
hayan recibido aportes por parte de la Corporacién de Fomento de la Produccion, en la medida que esa inversion se haya
realizado de conformidad a las politicas de inversion definidas por esa Corporacion.”.
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